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บล.โกลเบล็ก : TACC แนะนํา ซื�อเก็งกําไร ราคาพื�นฐาน ที� 4.64 บ.
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--SCC --SCC คาดปี62 คาดปี62 ใชเ้งนิลงทนุราว ใชเ้งนิลงทนุราว 6 6 หมื�นลบ. หมื�นลบ. รองรบัลงทนุโครงการเคมภีณัฑใ์นเวยีดนาม -ขยายรองรบัลงทนุโครงการเคมภีณัฑใ์นเวยีดนาม -ขยาย
กาํลงัการผลติ-ปรบัปรงุประสทิธภิาพ -ซอ่มบาํรงุ กาํลงัการผลติ-ปรบัปรงุประสทิธภิาพ -ซอ่มบาํรงุ - 13:12 - 13:12 น.น.

COMPANY UPDATE                   26 เมษายน 2562 

MAI / Agro & Food Industry       ราคาปิด 4.10  บาท 

T.A.C CONSUMER PLC. (TACC)       "ซื�อเกง็กําไร" ราคาเหมาะสม 4.64 บาท 

คาดการณกํ์าไร 1Q62 โต 153%QoQ, 54%YoY 

          - คาดการณกํ์าไร 1Q62 ราว 24 ลบ. +153%QoQ +54%YoY  

          - บรษัิทตั �งเป้าปี 62 เตบิโต 15-20% ไดแ้รงหนุนจาก Characters Business   

          - ปรับเพิ�มคาดการณกํ์าไรปี 62 สู ่104 ลบ. จากเดมิ 93 ลบ. (เพิ�ม 11%) +52%YoY  

          - ปรับคําแนะนําเป็น "ซื�อเกง็กําไร" จากเดมิ "ซื�อ" ปรับเพิ�มราคาเหมาะสมสําหรับปี 62 สู ่4.64 บาท (จากเดมิ 3.80 บาท) 

ประเด็นสําคญั : 

          คาดการณกํ์าไร 1Q62 ราว 24 ลบ. +153%QoQ +54%YoY: ฝ่ายวจัิยคาดการณร์ายได ้1Q62 ราว 338 ลบ. -8%QoQ ตาม

ปัจจัยฤดกูาล แต ่+20%YoY โดยมปัีจจัยสนับสนุน 3 ประการ คอื 1) เตบิโตตามจํานวนการเปิดสาขา 7-11 2) รับรูร้ายไดจ้ากธรุกจิ

Characters Business เต็มไตรมาสเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น โดยธรุกจิดงักลา่วเริ�มดําเนนิการเมื�อตน้เดอืน เม.ย.61 และ 3)

การนํา Hershey's มาเป็นเครื�องดื�มหลกั ประกอบกบัผลติภณัฑท์ี�ออกใหมใ่นชว่ง 1Q62 ไดรั้บความนยิมจากลกูคา้ อาท ิเครื�องดื�ม

อญัชนันํ�าผึ�งมะนาว และมะมว่งโยเกริต์ปั�น นอกจากนี� เราคาดวา่ %GPM ในชว่ง 1Q62 จะปรับดขีึ�นมาที�ระดบัราว 30.5% จาก 1Q61

อยูท่ี�ระดบั 25.6% เนื�องจากผลกระทบของภาษีนํ�าตาล ประกอบกบัชว่ง 4Q61 มกีารตดัหนี�สญูของลกูคา้กมัพชูาราว 23 ลบ. สง่ผลให ้

คาดการณกํ์าไร 1Q62 ราว 24 ลบ. +153%QoQ +54%YoY 

          บรษัิทตั �งเป้าปี 62 เตบิโต 15-20% ไดแ้รงหนุนจาก Characters Business  : บรษัิทวางแผนรายไดปี้ 62 เตบิโตราว 15-20%

ตามการทศิทางการขยายสาขาของ 7-11 ประกอบกบัธรุกจิใหม ่Character Business ที�เริ�มดําเนนิการเมื�อกลางปี 61 โดยบรษัิทไดรั้บ

สทิธกิารเป็นตวัแทนจําหน่ายลขิสทิธิ�ระยะเวลา 5 ปี (2561-2565) ครอบคลมุ 7 ประเทศ คาแรคเตอรข์อง San-X ไดแ้ก ่Rilakkuma,

Sumikko gurashi, Mamegoma โดยในปี 61 มรีายไดจ้ากธรุกจินี� ราว 18 ลบ. และในปี 62 คาดวา่จะเตบิโตอยา่งกา้วกระโดดอยา่งมี

นัยสําคญั มรีายไดเ้ตบิโตมากกวา่เทา่ตวั และยงัมแีผนเปิดตวัคารแ์รคเตอรใ์หมเ่พิ�มเตมิ ปัจจบุนัมลีกูคา้ในธรุกจินี�มากกวา่ 50 ราย และ

ยงัมแีผนขยายธรุกจิคาแรคเตอรไ์ปยงัแถบประเทศเพื�อนบา้น อาท ิมาเลเซยี เวยีดนาม และสงิคโปร ์นอกจากนี� เมื�อชว่งตน้เดอืน ม.ีค.ที�

ผา่นมา บรษัิทเพิ�งกลบัเขา้ไปขายเครื�องดื�มตรา Zenya ที�กมัพชูาอกีครั �ง คาดจะเป็นอพัไซตข์องแผนการเตบิโต 

          ปรับเพิ�มคาดการณกํ์าไรปี 62 สู ่104 ลบ. จากเดมิ 93 ลบ. (เพิ�ม 11%) +52%YoY: เราปรับเพิ�มคาดการณร์ายไดสู้ ่1,477 ลบ.

จากเดมิ 1,441 ลบ. (เพิ�ม 2.5%) เตบิโต 14.6%YoY ตามสมมตฐิานการเตบิโตตามจํานวนสาขาของ 7-11 ที� 700 สาขา ประกอบกบั
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นวพร เชื�อเมืองพาน
: เรยีบเรยีง โทร : 02-276-5976 อเีมล ์: reporter@hooninside.com ที�มา : สํานักขา่วหุน้อนิไซด์

เนื�อหาที�เกี�ยวข้อง

ปรับเพิ�มคาดการณร์ายไดธ้รุกจิคารแ์รคเตอรส์ูร่าว 45 ลบ. จากเดมิที� 30 ลบ. (เพิ�มขึ�น 50%) พรอ้มกบัปรับเพิ�มคาดการณ ์%GPM มาสู่

ระดบัภาวะปกตทิี�ราว 30.5% จากเดมิ 29.75% สง่ผลใหเ้ราปรับเพิ�มคาดการณกํ์าไรปี 62 สู ่104 ลบ. จากเดมิ 93 ลบ. (เพิ�ม 11%)

+52%YoY 

          ปรับคําแนะนําเป็น "ซื�อเกง็กําไร" จากเดมิ "ซื�อ" ปรับเพิ�มราคาเหมาะสมสําหรับปี 62 สู ่4.64 บาท (จากเดมิ 3.80 บาท) : ประเมนิ

ราคาเหมาะสมดว้ยวธิ ีPE Ratio โดยองิ PE อยา่งอนุรักษ์นยิม ที� 27x ซึ�งเป็นระดบั -0.5SD ของคา่เฉลี�ยยอ้นหลงั 2 ปี และคาดกําไร

ตอ่หุน้ปี 62 ราว 0.17 บาทตอ่หุน้ (เพิ�มจากเดมิที� 0.15 บาทตอ่หุน้) ไดร้าคาเหมาะสมที� 4.64 บาท (เพิ�มจากเดมิที� 3.8 บาท) สงูกวา่

ราคาปัจจบุนัแตม่อีพัไซตไ์มม่าก จงึปรับคําแนะนําเป็น "ซื�อเกง็กําไร" จากเดมิ "ซื�อ" 

ความเสี�ยง 

          i)  ธรุกจิมกีารแขง่ขนัสงูและรนุแรง   

          ii) รายไดก้วา่ 90% พึ�งพงิรา้น 7-11  

          iii) ผลติภณัฑใ์หมไ่มป่ระสบความสําเร็จ 

          Analyst  Wilasinee Boonmasungsong 

          02 672 5937 

          wilasinee@globlex.co.th 

          Assistant analys   Salakbun Wongakaradeth 

 

ซื�อขายบทิคอยนใ์นประเทศไทย - สะดวก งา่ย ปลอดภยั
Coins.co.th (Thailand Bitcoin Exchange)

บล.ฟินันเซยี ไซรัส : TACC แนะนํา ซื�อ ราคาพื�นฐาน ที� 4.50 บ.

บล.ฟินันเซยี ไซรัส : TACC แนะนํา ซื�อเกง็กําไร ราคาพื�นฐาน ที� 4.20 บ.

บล.ฟิลลปิ : TACC แนะนํา ซื�อเกง็กําไร ราคาพื�นฐาน ที� 4.80 บ.

บล.เมยแ์บงก ์กมิเอ็ง : TACC แนะนํา ซื�อเกง็กําไร ราคาพื�นฐาน ที� 6.30 บ.

บล.ฟิลลปิ : TACC แนะนํา ทยอยซื�อ ราคาพื�นฐาน ที� 6.90 บ.
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