
ข่าวอินโฟเควสท์

12:48  เลือกตั�ง'62: พรรคพลังประชารัฐ จับมืออีก 5 พรรคพันธมิตรร่วมจัดตั�งรัฐบาล หนุน"ประยุทธ์" เป�นนายกฯ   นายอุตตม สาวนายน หัวหน้าพรรคพลังประชารัฐ พร…
12:47  KBANK มองจัดตั�งรัฐบาลใหม่สําเร็จหนุนเศรษฐกิจและสินเชื�อ H2/62 ฟ�� น คงเป�าสินเชื�อรวมป�นี�โต 5-7%   นางสาวขัตติยา อินทรวิชัย กรรมการผู้จัดการ ธน…
12:45  รายงานชี�เศรษฐกิจออสเตรเลียเผชิญความเสี�ยงผลิตภาพแรงงานซบเซา   รัฐบาลออสเตรเลียที�มาจากการเลือกตั�งใหม่นั�นเผชิญกับความท้าทายที�สําคัญในด้านการข…
12:44  กลุ่ม ROH-กลุ่ม BA-คิงเพาเวอร์ ยื�นข้อเสนอดิวตี�ฟรี 3 สนามบินภูมิภาควันนี� เป�ดซองประมูลรู้ผล 10 มิ.ย.   นายวิทวัส วิภากุล กรรมการผู้จัดการ บมจ…
12:43  ภาวะตลาดหุ้นไทย: ป�ดเช้าบวก 11.53 จุด สวนทางภูมิภาค รับแรงหนุนต่างชาติกลับเข้าซื�อต่อเนื�อง-คาดหวังตั�งรัฐบาลของไทย   ตลาดหลักทรัพย์ฯ ป�ดช่วงเช…

โบรกฯเชยีรซ์ื�อTACC คาดกาํไรสทุธ ิQ2/62 โตทบุสถติใิหมร่บัไฮซซี ั�น พรอ้มลุน้
ปิดดลีซื�อกจิการหนนุผลงานอนาคต
ขา่วหุน้-การเงนิ สํานักขา่วอนิโฟเควสท ์(IQ) -- ศกุรท์ี� 31 พฤษภาคม 2562 15:40:00 น.

โบรกเกอร ์แนะนํา"ซื�อ"หุน้ บมจ.ท.ีเอ.ซ.ีคอนซเูมอร ์(TACC) หลงัคาดแนวโนม้กําไรสทุธไิตรมาส 2/62 เตบิโตทบุสถติสิงูสดุใหม ่(New High)
รับประโยชนไ์ฮซซีั�นของธรุกจิ,รับรูร้ายไดจ้ากธรุกจิคาแรคเตอรบ์รหิารลขิสทิธิ�การต์นูของ San-X เพิ�มขึ�นตอ่เนื�อง

พรอ้มกนันั�นบรษัิทยงัออกผลติภณัฑใ์หมใ่นปลายเดอืน ม.ิย.นี�จะมเีครื�องดื�มตามฤดกูาลตวัใหมว่างจําหน่ายใน 7-11 สนับสนุนรายไดต้อ่เนื�อง และ
"All Cafe" จะเปิดตวัสนิคา้ Non-coffee ตวัใหมซ่ ึ�งเป็นที�นยิมในตลาด เนน้สขุภาพมากกวา่ โดยทาง TACC เป็นซพัพลายเออรเ์ครื�องดื�มใน "All
Cafe"  นอกจากนั�นเครื�องดื�มในโถกดของ Hershey's ยงัมเีพิ�มขึ�นตามลําดบัในสาขา 7-11

สว่นในชว่งเหลอืของปียงัคาดกําไรสทุธยิงัเตบิโตตอ่เนื�องจนถงึไตรมาส 4/62 รับรูร้ายไดต้อ่เนื�องจากคา่ลขิสทิธิ�ในธรุกจิคาแรคเตอรข์องกลุม่ลกูคา้
ใหม ่หนุนอตัรากําไรขั �นตน้สงูขึ�น พรอ้มอยูร่ะหวา่งเจรจาซื�อกจิการ 2-3 ดลี คาดเห็นความชดัเจนปลายปีนี�หรอืภายในปี 63 ซึ�งจะมาชว่ยหนุนผล
การดําเนนิงานในอนาคต

พักเที�ยงราคาหุน้ TACC อยูท่ี� 4.20 บาท ไมเ่ปลี�ยนแปลงจากวนักอ่น ขณะที�ดชัน ีSET เพิ�มขึ�น 0.18%

โบรกเกอร ์                                              คําแนะนํา                                    ราคาเป้าหมาย (บาท/หุน้) 
โนมรูะ พัฒนสนิ                                         ซื�อ                                                         4.80 
หยวนตา้(ประเทศไทย)                               ซื�อ                                                         5.75 
ฟินันเซยี ไซรัส                                            ซื�อ                                                         5.00 
โกลเบล็ก                                                   ซื�อ                                                         4.90 

นางสาววลิาสนิ ีบญุมาสงูทรง ผูอํ้านวยการฝ่ายวจัิย บล.โกลเบล็ก เปิดเผยวา่ มมีมุมองเชงิบวกกบั TACC เนื�องจากคาดวา่กําไรสทุธไิตรมาส 2/62
จะเตบิโตมากกวา่ไตรมาสกอ่น และเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น รับอานสิงสจ์ากเขา้สูฤ่ดรูอ้น ทําใหธ้รุกจิเครื�องดื�มในสาขา 7-11 มยีอดขายสงู
ขึ�น ประกอบกบัในชว่งเดอืน พ.ค.ของปีที�ผา่นมา ผลประกอบการไดรั้บผลกระทบจากภาษีนํ�าตาลทําใหม้ฐีานรายไดแ้ละกําไรตํ�า

สว่นทศิทางรายไดปี้นี�คาดยงัเตบิโต 15-20% เป็นไปตามทศิทางการขยายตวัของสาขา 7-11 และมธีรุกจิคาแรคเตอร ์ซึ�งเป็นธรุกจิใหมบ่รหิาร
ลขิสทิธิ�คาแรคเตอรก์ารต์นูของ San-X ซึ�งในปีที�แลว้บรษัิทมรีายไดจ้ากธรุกจิดงักลา่ว 18 ลา้นบาท แตใ่นปีนี�เชื�อวา่จะเตบิโตอยา่งกา้วกระโดด
หรอืมากกวา่เทา่ตวั เพราะมลีกูคา้ใหมเ่ขา้มาเพิ�มเตมิ นอกจากนี� ยงัแผนเปิดตวัคาแรคเตอรใ์หมอ่กีดว้ย พรอ้มกบัขยายธรุกจิคาแรคเตอรไ์ปยงั
ประเทศเพื�อนบา้น อาท ิมาเลเซยี ,เวยีดนาม และสงิคโปร์

ดา้นแผนขยายตลาดตา่งประเทศ ในเดอืน ม.ีค.ที�ผา่นมา บรษัิทเพิ�งกลบัไปขายเครื�องดื�มตรา Zenya ที�กมัพชูาอกีครั �ง คาดเป็นอพัไซดข์อง
แผนการเตบิโตในอนาคต

ทั �งนี� คาดการณกํ์าไรสทุธขิอง TACC ปีนี�จะอยูท่ี� 119 ลา้นบาท เตบิโต 75% เมื�อเทยีบกบัปี 61 ที�มกํีาไรสทุธเิพยีง 68.39 ลา้นบาท ยงัคงคํา
แนะนํา "ซื�อ" มรีาคาเหมาะสม 4.90 บาท

"ปัจจบุนัหุน้ TACC ยงัน่าซื�อ เพราะอพัไซดเ์ทยีบกบัมลูคา่พื�นฐานเกนิ 10% โดยกําไรไตรมาส 2 จะเตบิโตชดัเจนมาก หลงัจากฐานปีที�แลว้ตํ�าได ้
รับผลกระทบจากการปรับภาษีนํ�าตาล แตปี่นี�ปรับปรงุแกไ้ขสตูรใหมแ่ลว้ โดยในปีนี�มพัีฒนาการที�ดจีากการกระจายธรุกจิเครื�องดื�มไปลกูคา้รายอื�น
เพิ�มขึ�น จากเดมิพึ�งพารายไดจ้าก 7-11 เพยีงอยา่งเดยีว ถอืเป็นจดุเริ�มตน้ที�น่าพอใจ"นางสาววลิาสนิ ีกลา่ว

https://www.ryt9.com/
https://www.ryt9.com/s/iq02/2998127
https://www.ryt9.com/s/iq05/2998126
https://www.ryt9.com/s/iq28/2998125
https://www.ryt9.com/s/iq05/2998123
https://www.ryt9.com/s/iq05/2998121
https://www.ryt9.com/stock/


ดา้น บล.หยวนตา้(ประเทศไทย) มองวา่ ทศิทางกําไรสทุธขิอง TACC ไตรมาส 2/62 มโีอกาสเตบิโตทบุสถติสิงูสดุใหม ่คาดอยูท่ี� 35-40 ลา้นบาท
เตบิโตเกอืบเทา่ตวัเมื�อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น และแนวโนม้กําไรสทุธจิะเตบิโตตอ่เนื�องไปจนถงึไตรมาส 4/62

โดยในไตรมาส 2/62 มปัีจจัยบวกจากเป็นไฮซซีั�นของธรุกจิ ,รายไดจ้ากธรุกจิคาแรคเตอรใ์นการจําหน่ายลขิสทิธิ�การต์นูของ San-X เพิ�มขึ�นตอ่
เนื�อง ,ในปลายเดอืน ม.ิย.นี�จะมเีครื�องดื�มตามฤดกูาลตวัใหมว่างจําหน่ายใน 7-11 สนับสนุนรายไดต้อ่เนื�อง และ "All Cafe" จะเปิดตวัสนิคา้ Non-
coffee ตวัใหมซ่ ึ�งเป็นที�นยิมในตลาด เนน้สขุภาพมากกวา่ โดยทาง TACC เป็นซพัพลายเออรเ์ครื�องดื�มใน "All Cafe"  นอกจากนั�น เครื�องดื�มในโถ
กดของ Hershey's มจํีานวนสาขาเพิ�มขึ�นตามลําดบัปัจจบุนัมจํีานวน 3,500 โถตามสาขา 7-11

ทั �งนี� TACC มแีนวทางเพิ�มศกัยภาพทํากําไรไดด้ขี ึ�น ลา่สดุไดล้กูคา้ใหมใ่นกลุม่ธนาคารคอื ธนาคารออมสนิ และธนาคารซติี� แบงก ์และโรบนิสนัใช ้
ลขิสทิธิ�การต์นูซมูโิกะ นอกจากนี� ยงัมลีกูคา้รายหนึ�งกลุม่เครื�องดื�มในประเทศตกลงใช ้Rirakkuma บนบรรจภุณัฑซ์ึ�งจะเริ�มทยอยรับรูร้ายไดใ้น
ไตรมาส 2/62 ตอ่เนื�องถงึไตรมาส 1/63 ลา่สดุยงัมลีกูคา้รายใหญใ่นสงิคโปรอ์ยูร่ะหวา่งเจรจา

นอกจากนี� ปลายปีจะม ีEvent ใหญเ่กี�ยวกบังานแสดงตวัการต์นูของ San-X ทําให ้TACC จะไดรั้บรายได ้3 สว่นดว้ยกนัคอื คา่ลขิสทิธิ�บางสว่นจะ
ทยอยรับรูนั้บตั �งแตเ่ดอืน ม.ค. ตอ่เนื�องถงึ ต.ค.ปีนี� ,มสีว่นแบง่รายไดจ้ากการขาย Sponsor และมสีว่นแบง่รายไดจ้ากการจําหน่ายสนิคา้ภายใต ้
คาแรคเตอรข์องบรษัิท รายไดจ้ากธรุกจินี�มองเป็นอพัไซดต์อ่ประมาณการในระยะถดัไป เนื�องจากมอีตัรากําไรขั �นตน้สงูหากมสีดัสว่นรายไดธ้รุกจิดงั
กลา่วเพิ�มขึ�น ทําใหอ้ตัรากําไรขั �นตน้โดยรวมของบรษัิทสงูขึ�นตามไปดว้ย สว่นเรื�องการซื�อกจิการ (M&A) ยงัอยูร่ะหวา่งเจรจา 2-3 ดลี อาจเห็น
ความชดัเจนปลายปีนี�หรอืภายในปี 63

ทั �งนี� ปรับประมาณกําไรสทุธ ิTACC ปีนี�เพิ�มขึ�นจากเดมิ 12% มาอยูท่ี� 140 ลา้นบาท หรอืเตบิโต 52.9% เทยีบกบัปีกอ่น เนื�องจากมกีารเพิ�มรายได ้
จากโถกด Hershey's ที�เริ�มสรา้งรายไดเ้ต็มปีเป็นปีแรก สง่ผลใหร้ายไดปี้นี�เพิ�มขึ�นจากเดมิ 6% มาอยูท่ี� 1,616 ลา้นบาท เตบิโต 25.3% เทยีบกบัปี
61 สง่ผลใหร้าคาเป้าหมายเพิ�มขึ�นเป็น 5.75 บาท พรอ้มคาดเงนิปันผลตอ่หุน้ทั �งปีนี�จะอยูท่ี� 0.20 บาท คดิเป็นผลตอบแทน 4.8% โดยคาด
เงนิปันผลครึ�งปีแรกจะอยูท่ี� 0.09 บาท

"การปรับประมาณการขึ�นครั �งนี�ยงัไมใ่ชค่รั �งสดุทา้ยของปีนี� แมว้า่ธรุกจิหลกัคอืเครื�องดื�มของ TACC คอืการพึ�งพารายไดจ้าก CPALL บรษัิทจงึเริ�ม
ขยายตลาดการจําหน่ายสนิคา้เครื�องดื�มปรงุสําเร็จชนดิผงที�ไมใ่ชก่าแฟ ใหก้บัลกูคา้รายอื�น ๆ เพิ�มเตมิ ปัจจบุนัเริ�มจําหน่ายเครื�องดื�มชาเขยีว และชา
มะนาวในรา้นกาแฟมวลชนทั�วประเทศจํานวน  210 สาขา ปีนี�มแีผนขยายสาขาเป็นไมน่อ้ยกวา่ 300 สาขา รา้น Cafe Plus จํานวน 60 สาขา
Jungle cafe 14 สาขา และ ARABITIA ในไทย 3 สาขา และกมัพชูาอกี 10 สาขา  ซึ�งจะสง่ผลตอ่รายไดแ้ละกําไรมากขึ�นเป็นลําดบัตั �งแตไ่ตรมาส
2/62 เป็นตน้ไป"บล.หยวนตา้ฯ ระบุ

บล.โนมรูะ พัฒนสนิ เปิดเผยวา่ แนวโนม้ผลประกอบการไตรมาส 2/62 ของ TACC ยงัเตบิโตโดดเดน่  ยงัคงคําแนะนํา ซื�อ" มรีาคาเป้าหมาย 4.80
บาท องิ P/E 23 เทา่ สะทอ้นมมุมองเชงิบวกมากขึ�นตอ่แนวโนม้การเตบิโตของของยอดขาย ผลกัดนักําไรสทุธปีินี�เตบิโตโดดเดน่จากปีกอ่นที�
ชะลอตวั นอกจากนั�น ยงัมปีระเด็นบวกจากแผนซื�อกจิการในอนาคตตามกระแสเงนิสดในมอืที�มสีงู สว่นปัจจัยเรง่ในอนาคตคอืนโยบายการขยาย
สาขาของรา้น 7-11 ในไทย และความสําเร็จในการทําการตลาดสนิคา้กลุม่สง่ออกและกระแสตอบรับตอ่ผลติภณัฑใ์หม่ๆ  เป็นตน้

ดา้น บล.ฟินันเซยี ไซรัส  แนะนํา "ซื�อ" หุน้ TACC ราคาเป้าหมาย 5.00 บาท มมีมุมองเป็นบวกกบักําไรไตรมาส 2/62 คาดเตบิโตตอ่เนื�องเพราะ
เป็นฤดรูอ้น สง่ผลเครื�องดื�มขายดแีทบทกุชอ่งทาง รวมถงึรายไดจ้ากธรุกจิคาแรคเตอรท์ี�คาดโตเทา่ตวัในปีนี� อยา่งไรกต็าม TACC เตรยีมขายหุน้ที�
ถอือยู ่51% ใน Siam Gateway คนืใหบ้มจ.เอ็นพพีจี ี(ประเทศไทย) หรอื NPPG คาดแลว้เสร็จในไตรมาส 3/62 ทําให ้TACC ไมต่อ้งรับรูข้าดทนุ
ไตรมาสละ 2 ลา้นบาทจากบรษัิทดงักลา่วอกีตอ่ไป เบื�องตน้ประเมนิกําไรสทุธปีินี�จะยงัโต 29% มาอยูท่ี� 119 ลา้นบาท

--อนิโฟเควสท ์โดย ชยัรัตน ์พุม่มาลา/ศศธิร โทร.02-2535000 ตอ่ 345 อเีมล:์ sasithorn@infoquest.co.th--
ถกูใจ เป็นคนแรกในหมูเ่พื�อนของคณุที�ถกูใจสิ�งนี�


