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ถกูใจ เป็นคนแรกในหมูเ่พื�อนของคณุ
ที�ถกูใจสิ�งนี�

หนา้แรก (/index.php)  SET (/index.php/set.html?view=featured)  เทพหุน้เชยีร ์'ซื�อ' TACC สถานตีอ่ไป 5.75 บ.จับตางบ Q2 เตบิโตตอ่
เนื�อง-ธรุกจิคาแรคเตอรโ์ตมากกวา่เทา่ตวั

หมวดหมู:่ บรษัิทจดทะเบยีน (/index.php/set/category/26.html)
เทพหุ้นเชียร์ 'ซื �อ' TACC สถานีต่อไป 5.75 บ.จบัตางบ Q2 เตบิโตต่อเนื�อง-ธุรกจิคาแรคเตอร์โตมากกว่าเท่าตวั

      เทพหุ้นแนะนํา 'ซื �อ'หุ้น TACC ให้ราคาเป้าหมายที� 5.75 บาท จบัตางบไตรมาส 2/62 เตบิโตต่อเนื�อง ขณะ

ที�ธุรกจิคาแรคเตอร์รายได้โตมากกว่าเท่าตวั พร้อมส่งสนิค้าใหม่วางขายใน-นอกเซเว่นฯมากขึ �น

       บริษัทหลกัทรัพย์ หยวนต้า (ประเทศไทย) จํากดั เผยแพร่บทวิเคราะห์หุ้น บริษัท ที.เอ.ซี. คอนซเูมอร์ จํากดั (มหาชน)

(TACC) แนะนํา 'ซื �อ' โดยให้ราคาเปา้หมายที� 5.75 บาท และมีโอกาสปรับขึ �นได้อีกในปีนี � โดยได้รับปัจจยัหนนุจาก 1)

แนวโน้มกําไรในไตรมาส 2/2562 มีโอกาสทํา New high ได้และตอ่เนื�องไปจนถงึไตรมาส 4/2562,

       2) ธรุกิจคาแรคเตอร์มีจํานวนลกูค้าใหมใ่นพอร์ตเพิ�มขึ �นในอตัราเร่งทําให้รายได้สว่นนี �โตไมน้่อยกวา่ 100% เมื�อเทียบ

กบัชว่งเดียวกนัของปีก่อน ในปีนี � 3) ธรุกิจเดมิเตบิโตสงูตามจํานวนสาขา 7-11 และ All Cafe ปลายเดือนนี �จะมีเครื�องดื�ม

ใหมว่างจําหนา่ย และเริ�มหาลกูค้านอก 7-11 มากขึ �น และ 4) ปรับประมาณการกําไรขึ �น 12% โดยรวมรายได้จาก

Hershey’s ไว้ในประมาณการ พร้อมผลตอบแทนจากเงินปันผลถงึ 4.8%

       ทั �งนี � คาดกําไรสทุธิไตรมาส 2/2562 เบื �องต้นที�ระดบั 35–40 ล้านบาท เตบิโตเกือบเทา่ตวัจากปีก่อน สว่นเรื�อง M&A

ยงัอยูร่ะหวา่งเจรจา 2-3 ดีล อาจเหน็ความชดัเจนปลายปี หรือภายในปีหน้า

      สาํหรับ ธรุกิจคาแรคเตอร์นั �น ลา่สดุได้ลกูค้าใหมใ่นกลุม่ธนาคารคือ ธนาคารออมสนิ และธนาคารซตีิ � แบงก์ และโรบนิสนั ใช้ลขิสทิธิ�การ์ตนูซมิูโกะ นอกจากนี � ยงั

มีลกูค้ากลุม่เครื�องดื�มคือ นํ �าแร่ออร่า ใช้ Rilakkuma บนบรรจภุณัฑ์ ซึ�งจะเริ�มทยอยรับรู้รายได้ในไตรมาส 2/2562 ตอ่เนื�องถงึไตรมาส 1/2563 และยงัมีลกูค้าราย

ใหญ่ในสงิคโปร์อยูร่ะหวา่งเจรจา

      นอกจากนี � ปลายปีจะมี Event ใหญ่เกี�ยวกบังานแสดงตวัการ์ตนูของ San-X ทําให้ TACC จะได้รับรายได้ 3 สว่นด้วยกนัคือ 1) คา่ลขิสทิธิ�จํานวนหนึ�ง 2) สว่น

แบง่รายได้จากการขาย Sponsor และ 3) สว่นแบง่รายได้จากการจําหนา่ยสนิค้าภายใต้คาแรคเตอร์ของบริษัท รายได้จากธรุกิจนี �จงึเป็น Upside risk ตอ่ประมาณ

การ ปัจจบุนัเราคาดรายได้ของธรุกิจนี �ที� 50 ลบ. (+178% YoY) ในปี 2562 ซึ�งเป็นรายได้ที�มีอตัรากําไรขั �นต้นสงูยิ�งสดัสว่นรายได้ธรุกิจนี �เพิ�มมากขึ �น ยิ�งทําให้ GPM

โดยรวมของบริษัทขยบัสงูขึ �น

        อีกทั �ง ยงัเพิ�มรายได้จากโถกด Hershey’s ที�จะเริ�มสร้างรายได้เตม็ปีเป็นปีแรก สง่ผลให้รายได้ปี 2562 เพิ�มขึ �นจากเดมิ 92 ล้านบาท หรือ 6% เป็น 1,616 ล้าน

บาท (+25.3% YoY)

        ขณะที� บล.ฟินนัเซีย ไซรัส แนะนํา 'ซื �อ'TACC ราคาเปา้หมาย 5 บาท แนวโน้มกําไรนา่จะดีตอ่เนื�องใน 2Q19 และจะดีตอ่เนื�องในชว่งที�เหลอืของปีนี �

      นายชชัชวี วฒันสขุ ประธานกรรมการบริหาร บริษัท ที.เอ.ซี. คอนซเูมอร์ จํากดั (มหาชน) (TACC) กลา่ววา่ แนวโน้มผลการดําเนินงานในปีนี �คาดวา่มีโอกาส

เตบิโตได้ดีอยา่งตอ่เนื�องจากยอดขายที�เพิ�มขึ �น โดยวางเปา้เตบิโตประมาณ 15% เทียบปีที�ผา่นมา จากยอดขายเครื�องดื�มโถกดในเซเวน่ฯที�เตบิโตอยา่งแข็งแกร่ง

และธรุกิจคาแรคเตอร์กลุม่ San-x ที�เตรียมขยายตลาดไปยงัตา่งประเทศ เพื�อผลกัดนัยอดขายและรายได้ ของบริษัทฯเตบิโตอยา่งมีเสถียรภาพ

(http://app.pico-solution.com/a/w/utmuDq5Oj)
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