
 19 ม.ิย. 2562  10:50:32  93

  0   0 0 

หนา้หลกั  News Feed

News Feed
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บล.เมยแ์บงก ์กมิเอ็ง : PTTEP แนะนํา ซื�อ ราคาพื�นฐาน ที� 150.00 บ. บล.เมยแ์บงก ์กมิเอ็ง : PTTEP แนะนํา ซื�อ ราคาพื�นฐาน ที� 150.00 บ. - 10:23 - 10:23 น.น.

สํานักขา่วหุน้อนิไซด ์(19 มถินุายน 2562)------ เทพหุน้แนะนํา “ซื�อ” หุน้ TACC ใหร้าคาเป้าหมายที� 5.75

บาท จบัตางบไตรมาส 2/62 เตบิโตตอ่เนื�อง  ขณะที�ธรุกจิคาแรคเตอรร์ายไดโ้ตมากกวา่เทา่ตวั พรอ้มสง่

สนิคา้ใหมว่างขายใน-นอกเซเวน่ฯมากขึ�น
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            บรษัิทหลกัทรัพย ์หยวนตา้ (ประเทศไทย) จํากดั เผยแพรบ่ทวเิคราะหห์ุน้ บรษัิท ท.ีเอ.ซ.ี คอนซเูมอร์

จํากดั (มหาชน) (TACC) แนะนํา “ซื�อ” โดยใหร้าคาเป้าหมายที� 5.75 บาท และมโีอกาสปรับขึ�นไดอ้กีในปีนี� โดย

ไดรั้บปัจจัยหนุนจาก 1) แนวโนม้กําไรในไตรมาส 2/2562 มโีอกาสทํา New high ไดแ้ละตอ่เนื�องไปจนถงึ

ไตรมาส 4/2562, 

 2) ธรุกจิคาแรคเตอรม์จํีานวนลกูคา้ใหมใ่นพอรต์เพิ�มขึ�นในอตัราเรง่ทําใหร้ายไดส้ว่นนี�โตไมน่อ้ยกวา่ 100% เมื�อ

เทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น ในปีนี� 3) ธรุกจิเดมิเตบิโตสงูตามจํานวนสาขา 7-11 และ All Cafe ปลายเดอืนนี�

จะมเีครื�องดื�มใหมว่างจําหน่าย และเริ�มหาลกูคา้นอก 7-11 มากขึ�น และ 4) ปรับประมาณการกําไรขึ�น 12% โดย

รวมรายไดจ้าก Hershey’s ไวใ้นประมาณการ พรอ้มผลตอบแทนจากเงนิปันผลถงึ 4.8%

            ทั �งนี� คาดกําไรสทุธไิตรมาส 2/2562 เบื�องตน้ที�ระดบั 35–40 ลา้นบาท เตบิโตเกอืบเทา่ตวัจากปีกอ่น

สว่นเรื�อง M&A ยงัอยูร่ะหวา่งเจรจา 2 – 3 ดลี อาจเห็นความชดัเจนปลายปี หรอืภายในปีหนา้

            สําหรับธรุกจิคาแรคเตอรนั์�น ลา่สดุไดล้กูคา้ใหมใ่นกลุม่ธนาคารคอื ธนาคารออมสนิ และธนาคารซติี�

แบงก ์และโรบนิสนั ใชล้ขิสทิธิ�การต์นูซมูโิกะ นอกจากนี�ยงัมลีกูคา้กลุม่เครื�องดื�มคอื นํ�าแรอ่อรา่ ใช ้Rilakkuma

บนบรรจภุณัฑ ์ซึ�งจะเริ�มทยอยรับรูร้ายไดใ้นไตรมาส 2/2562 ตอ่เนื�องถงึไตรมาส 1/2563 และยงัมลีกูคา้รายใหญ่

ในสงิคโปรอ์ยูร่ะหวา่งเจรจา

            นอกจากนี� ปลายปีจะม ีEvent ใหญเ่กี�ยวกบังานแสดงตวัการต์นูของ San-X ทําให ้TACC จะไดรั้บราย

ได ้ 

3 สว่นดว้ยกนัคอื 1) คา่ลขิสทิธิ�จํานวนหนึ�ง 2) สว่นแบง่รายไดจ้ากการขาย Sponsor และ 3) สว่นแบง่รายไดจ้าก

การจําหน่ายสนิคา้ภายใตค้าแรคเตอรข์องบรษัิท รายไดจ้ากธรุกจินี�จงึเป็น Upside risk ตอ่ประมาณการ ปัจจบุนั

เราคาดรายไดข้องธรุกจินี�ที� 50 ลบ. (+178% YoY) ในปี 2562 ซึ�งเป็นรายไดท้ี�มอีตัรากําไรขั �นตน้สงูยิ�งสดัสว่น

รายไดธ้รุกจินี�เพิ�มมากขึ�น ยิ�งทําให ้GPM โดยรวมของบรษัิทขยบัสงูขึ�น

            อกีทั �ง ยงัเพิ�มรายไดจ้ากโถกด Hershey’s ที�จะเริ�มสรา้งรายไดเ้ต็มปีเป็นปีแรก สง่ผลใหร้ายไดปี้ 2562

เพิ�มขึ�นจากเดมิ 92 ลา้นบาท หรอื 6% เป็น 1,616 ลา้นบาท (+25.3% YoY)

            ขณะที� บล.ฟินันเซยี ไซรัส แนะนํา “ซื�อ” TACC ราคาเป้าหมาย 5 บาท แนวโนม้กําไรน่าจะดตีอ่เนื�องใน

2Q19 และจะดตีอ่เนื�องในชว่งที�เหลอืของปีนี�

            นายชชัชว ีวฒันสขุ ประธานกรรมการบรหิาร บรษัิท ท.ีเอ.ซ.ี คอนซเูมอร ์จํากดั (มหาชน) (TACC) กลา่ว

วา่ แนวโนม้ผลการดําเนนิงานในปีนี�คาดวา่มโีอกาสเตบิโตไดด้อียา่งตอ่เนื�องจากยอดขายที�เพิ�มขึ�น โดยวางเป้า

เตบิโตประมาณ 15% เทยีบปีที�ผา่นมา จากยอดขายเครื�องดื�มโถกดในเซเวน่ฯที�เตบิโตอยา่งแข็งแกรง่ และธรุกจิ

คาแรคเตอรก์ลุม่ San-x ที�เตรยีมขยายตลาดไปยงัตา่งประเทศ เพื�อผลกัดนัยอดขายและรายได ้ของบรษัิทฯ

เตบิโตอยา่งมเีสถยีรภาพ

 

 

 


