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TACC โบรกเชียร ์“ซื�อ” เป�า 7.00 บ., สง่เครื�องดื�มใหม ่เพิ�มยอดขาย เอาใจสายรักสุขภาพ

TACCเอาใจสายเฮลท์ตี� สง่เครื�องดื�มใหมอั่พยอด

Share Share ดูข้อมูลบริษัท

โบรกสแกนTACC มาร์จิ�นสูงเกิน30% เคาะกําไร177ล้าน

ทันหุน้ - สูโ้ควิด – โบรกสอ่งกล้อง TACC มมีุมมองเป�นบวก หลังยกเลิกเคอรฟ์�ว แถมออกโปรดักสใ์หม่ต่อเนื�อง คาด GPM ป�นี�อยูท่ี� 31.5% ดดีลกูคิด
คํานวณกําไรป� 2563 ที� 177 ล้านบาท เคาะเป�าหมาย 7 บาท

บรษัิทหลักทรพัย ์เคทีบ ี(ประเทศไทย) จํากัด ระบุถึง บรษัิท ที.เอ.ซ.ี คอนซูเมอร์ จํากัด (มหาชน) หรือ TACC ว่า  TACC สง่เครื�องดื�มใหม ่ปูพรมวางขายเซเว่นฯ
ทุกสาขา "ส้มเสาวรสโยเกิรต์-ชาส้มเสาวรส-ส้มเสาวรสโซดา" 25 มิ.ย.-31 ก.ค.2020 ซึ�งมีวิตามินซีที�มีสว่นชว่ยในการทําหน้าที�ตามปกติของระบบภูมิคุ้มกัน
ชว่ยให้หลอดเลือกแข็งแรง ประกอบด้วย เครื�องดื�มส้มเสาวรสพร้อมโยเกิรต์รสธรรมชาติ (Orange Passion Yogurt Frappe)

มองบวกต่อสนิค้าใหม่

นอกจากนี�ยงัม ี"อโลเวรา่ ท้อปป�� ง" วางจําหนา่ยชว่ง 4 มิ.ย.-31 ก.ค.2020 ซึ�งถือเป�นท้อปป�� งเพื�อสุขภาพ เนื�องจาก อโลเวรา่ทํามาจากวุ้นของว่านหางจระเข้ ซึ�ง
เป�นสมนุไพรที�มสีว่นชว่ยในการยอ่ยอาหาร รวมทั�งชว่ยทําความสะอาดลําไส้ใหญ ่เสมือนเป�นการดีท็อกซ์ล้างสารพิษที�อยูภ่ายในรา่งกายให้หมดไป เอาใจผู้
บรโิภคสายเฮลท์ตี�
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ข่าวที�เกี�ยวข้อง

อ่านต่อ

ทางฝ�ายมมีมุมองเป�นบวก หลังจากยกเลิกเคอร์ฟ�ว บรษัิทได้ออกผลิตภัณฑ์ใหมอ่ยา่งต่อเนื�อง ซึ�งล่าสุดได้ออก 3 เมนูใหม ่เพื�อเจาะลูกค้ากลุ่มที�รักสุขภาพ โดย
มสีว่นผสมของวิตามนิซีที�มสีว่นชว่ยในการทําหน้าที�ตามปกติของระบบภูมิคุ้มกัน และจากสถานการณ์ COVID-19 คาดว่าผลิตภัณฑ์ใหมน่ี�จะได้รับการตอบรับ
ที�ดีจากผู้บรโิภค ซึ�งชว่ยยนืยนัมมุมองระดับ Gross profit margin ที�สถิติสูงสุดใหม่

ขณะที� Gross profit margin (GPM) ทําสถิติสูงสุดใหม ่GPM ปรับตัวดีขึ�นอยา่งต่อเนื�องใน 2 ป�ที�ผา่นมาและทําสถิติสูงสุดในไตรมาส 1/63 ที� 33.6%ดีขึ�นจาก
25.6% ในไตรมาส 1/61จากการบรหิารจัดการต้นทุนที�มีประสิทธิภาพและการขายผลิตภัณฑ์ที�มี GPM สูง ในชว่ง 3 ป�ข้างหน้า คาดบริษัทจะสามารถรักษา
ระดับ GPM ที�มากกว่า 30%

เคาะกําไร 177 ล.

โดยทางฝ�ายประเมนิ GPM ป� 2020E ที� 31.5% และประเมินว่ากําไรสุทธิป� 2020E ที� 177 ล้านบาท (+9% YoY) และป� 2021E ที� 198 ล้านบาท (+12% YoY)
ทั�งนี�ยงัคงคําแนะนาํ "ซื�อ" ที�ราคาเป�าหมายป� 2021E 7.00 บาท ป�จจุบัน TACC เทรด 2020E PER ที� 16.2x (-1.1SD below 5-yr average PER 31.7x) และต�า
กว่า peer (OSP, CBG, TACC) ที� 25.6x

ขณะที�กําไรป� 2563-2564 เติบโตต่อเนื�อง กําไรสุทธิบริษัทมีการปรบัตัวลง -39% เป�น 69 ล้านบาทในป� 2561 แต่สามารถกลับมาเติบโตอีกครั�งในป� 2562 ที�
167 ล้านบาท, +137% YoY ตั�งแต่นี�ต่อไปกําไรบรษัิทจะมีการเติบโตอยา่งสม�าเสมอและมั�นคง โดยเราประเมินกําไรสุทธิป� 2563 ที� 177 ล้านบาท (+9% YoY)
และป� 2564 ที� 198 ล้านบาท (+12.2% YoY)

ทางฝ�ายเชื�อว่า valuation ของ TACC ควรกลับมาเทรดที�น้อยลงจากค่าเฉลี�ยในอดีต หลังจากที�กําไรกลับมาเติบโตอยา่งสม�าเสมอและคงที� โดยมองข้ามป�นี�ไป
เนื�องจากสถานการณ์ไมป่กติ ทําให้ภาพรวมอาจยังไมส่ดใสมากนกั ในขณะที�จะกลับมาเติบโตปกติในป� 2564 โดยมองว่าป� 2564 Net profit margin จะกลับ
มาโต ขณะที�ความเสี�ยงคือ รายได้หลัก ณ ไตรมาส 1/63 ยังคงพึ�งพงิรายได้จาก 7-11 มากถึง 93%
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TACC โบรกเชียร์ “ซื�อ” เป�า 7.00
บ., ส่งเครื�องดื�มใหม่ เพิ�มยอดขาย
เอาใจสายรักสุขภาพ

26 มถินุายน 2020

mai

TACCเอาใจสายเฮลท์ตี� ส่งเครื�อง
ดื�มใหม่อัพยอด

26 มิถุนายน 2020

mai

TACC เสิร์ฟเครื�องดื�มใหม่เข้า 7-11
เจาะสายเฮลท์ตี� มั�นใจกระตุ้นยอด
ขายครึ�งป�หลัง

25 มิถุนายน 2020

mai

โบรกสแกนTACC พันธมิตร
แข็งแกร่ง กลับมาเติบโตยั�งยืน

23 มิถุนายน 2020
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