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กูรูแนะ"ซื�อ" TACC ชี�เป�า 7 บ. สดชื�น จุใจ กับรายได้ที�เติบโต
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บล.เคทบี ี(ประเทศไทย) หรอื   KTBST  ใหค้วามเห็นเกี�ยวกบั TACC โดยระบวุา่ยงัคงคําแนะนํา "ซื�อ" และราคาเป้าหมายปี 2021E ที� 7.00 บาท องิ 2021E PER ที� 21.6x (เทยีบเทา่ -0.75SD 5-yr average

PER 31.7x) จากการจัด Group conference call เมื�อวานนี� มปีระเด็นสําคญัดงันี� 1) รายได ้2Q20E จะไดรั้บผลกระทบจากมาตรการเคอรฟิ์วเล็กนอ้ย เนื�องจากเป็นชว่งเวลาที�มผีูบ้รโิภคนอ้ย , 2) ผูบ้รหิารเชื�อวา่

ปี 2020E จะสามารถรักษาระดบั GPM ไดม้ากกวา่ 30% (เราประเมนิไวท้ี� 31.5% เทยีบ 2019 ที� 30.7%), 3) ปัจจัยที�หลกัที�จะชว่ยหนุนรายไดใ้นปี 2020E คอืการปรับกลยทุธก์ารตลาด เพิ�มขนาดแกว้ที�ใหญข่ึ�น

(แกว้ใหญ ่22 oz.) จากเดมิที�มขีนาดเดยีว (แกว้เล็ก 16 oz.) ซึ�งในเดอืน ม.ิย.20 ขยายโปรโมชั�นออกไปเพิ�มอกี 650 สาขา จากเดมิที� 1,500 สาขา, 4) แผนขยายสนิคา้รักสขุภาพ (Health&Wellness) ลา่สดุได ้

จับมอื partner ที�ทําธรุกจิไรช่าออแกนคิ รวมถงึการออกผลติภณัฑ ์Topping วุน้วา่นหางจระเข ้เรายงัคงประมาณการกําไรสทุธปีิ 2020E ที� 177 ลา้นบาท (+9% YoY) และปี 2021E ที� 198 ลา้นบาท (+12%

YoY) โดยกําไรยงัม ีupside จากการขยายสาขา 7-11 ไปยงัประเทศกมัพชูา รวมถงึการเขา้ไปเป็นสว่นหนึ�ง supplier ของ Tesco lotus ขณะที�กําไรสทุธ ิ2Q20E เราคาดวา่จะอยูใ่นชว่งราว 30-35 ลา้นบาท หด

ตวั YoY และ QoQ ราคาหุน้ปรับตวัขึ�นและ outperform SET +35% ในชว่ง 1 เดอืน จากการประกาศยกเลกิเคอรฟิ์ว ทําใหช้ั�วโมงการขายเครื�องดื�มใน 7-11 เพิ�มขึ�น ปัจจบุนัเทรดที� 2020E PER = 16.4x (-1SD

below 5-yr average PER 31.4x) ซึ�งตํ�ากวา่ peer (PER 26.7x) ขณะที�กําไรปี 2020E/21E จะยงัคงเตบิโตที� +9%/+12% ตามการขยายตวัของสาขา 7-11
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