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กลยทุธว์นันี� >> Selective and Earnings Play//Accumulate around 1,300+-

          ตลาดหุน้วานนี� :  SET Index แกวง่ตวั Sideways ตามคาดและปิดลบเล็กนอ้ย 2.57 จดุ ณ สิ�นวนั โดยรวมตลาดขาดปัจจัยบวกใหม ่กลุม่ที�นําตลาดคอืกลุม่เครื�องดื�มและ

อเิล็กทรอนกิส ์สว่นกลุม่ที�ถว่งตลาดคอืกลุม่ธนาคาร พลงังานและปิโตรเคม ีสถาบนัในประเทศขายสทุธใินตลาดหุน้เรง่ตวัขึ�นเป็น 2.7 พันลบ. ขณะที�นักลงทนุตา่งชาตพิลกิมาซื�อสทุธ ิ754

ลบ. (และพลกิมา Long Index Futures สงูถงึ 1.16 หมื�นสญัญา)

          แนวโนม้ตลาดวนันี� : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways to Sideways Up ในกรอบ 1,330-1,350 จดุ หลงั FED คงอตัราดอกเบี�ยที� 0-0.25% ตามคาดและใหคํ้ามั�นจะใช ้

มาตรการตา่งๆหนุนเศรษฐกจิเพิ�มเตมิเพื�อรับมอืการระบาดของ COVID-19 รวมถงึหนุนใหม้กีารกระตุน้เศรษฐกจิผา่นนโยบายการคลงัมากขึ�นซึ�งปัจจบุนัอยูร่ะหวา่งเจรจาในชั �นวฒุสิภา

อยา่งไรกต็ามเรายงัประเมนิกรอบการบวกของดชันคีอ่นขา้งจํากดั โดยยงัคงมหีลายปัจจัยที�ตอ้งตดิตามทั �งจํานวนผูต้ดิเชื�อ COVID-19 รายวนัที�พุง่ทํา New High อกีครั �งวานนี�ราว 2.8 แสน

คน ซึ�งตอ้งระมดัระวงัหลงัเริ�มเห็นตวัเลขการตดิเชื�อในบางประเทศของยโุรปมากขึ�น สว่นปัจจัยในประเทศจับตาผลประกอบการ 2Q20 ฝั�ง Real Sector โดยวนันี�ม ีPTTEP และ GLOBAL

สว่นประเด็นปรับครม.และผูว้า่ธปท.คนใหมช่ดัเจนแลว้ โดยรวมระยะสั �นจงึยงัเนน้ใหเ้ลอืกเกง็กําไรหุน้ที�คาดวา่จะมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่ เชน่ กลุม่อาหารและเครื�องดื�ม ที�อยูอ่าศยั

โรงไฟฟ้า เป็นตน้ และหากดชันมีจัีงหวะปรับฐานลงใกลร้ะดบั 1,300 จดุ เรายงัมองเป็นโอกาสในการทยอยสะสม โดยหากมพัีฒนาการเชงิบวกของวคัซนีในเฟส 3 เราแนะนําให ้Switch ไป

ลงทนุกลุม่ Global Play ทนัที

          กลยทุธ ์: เกง็กําไรหุน้ที�คาดมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสมหุน้พื�นฐานในชว่งตลาดปรับฐานบรเิวณ 1,300 จดุ+-
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          หุน้เดน่เดอืน ก.ค. :  BDMS, BEM, CK, DOHOME, OSP

หุน้เดน่วนันี�: GLOBAL

          - แนะนําซื�อ ราคาเป้าหมายปี 2021 ที� 19.50 บาท 

          - ประกาศงบวนันี� เราคาดกําไรปกต ิ2Q20 -26.6% Q-Q, -13.1% Y-Y แตจ่ะเป็นจดุตํ�าสดุของปีนี�และหดตวันอ้ยกวา่กลุม่คา้ปลกีอื�น โดย SSSG ตดิลบแรงในเดอืน เม.ย. จากการปิด

สาขา แตก่ลบัมาฟื�นตวัไดเ้ร็วและทรงตวัไดใ้นเดอืน ม.ิย. 

          - แนวโนม้ 2H20 คาดฟื�นตวัตอ่นเองจากภาพกําลงัซื�อในตา่งจังหวดัที�ไมแ่ย ่หนุนให ้SSSG เดอืน ก.ค. พลกิมาเป็นบวกได ้สว่นฝั�ง Margin คาดขยายตวัขึ�นจากการเพิ�มสดัสว่น

สนิคา้ House Brand  เราคาดกําไรปี 2020 สามารถเตบิโตได ้+1.1% Y-Y และเรง่ตวัขึ�นเป็น +22.6% Y-Y ในปี 2021

          Fund Flow วานนี�กระแสเงนิทนุยงัไหลเขา้ภมูภิาคแตบ่างลงเหลอื US$112 ลา้น เม็ดเงนิสว่นใหญย่งัคงไหลเขา้กระจกุตวัที�เกาหลใีต ้US$307 ลา้น แตไ่หลออกจากไตห้วนั

US$201 ลา้น สว่นไทยมเีม็ดเงนิไหลเขา้ US$24 ลา้น สวนทางประเทศอื�นในกลุม่ TIPS ที�มเีม็ดเงนิไหลออก แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยงัคงผันผวนและมโีอกาสไหลเขา้เอเชยี

ระยะสั �นหลงั FED คงอตัราดอกเบี�ยในระดบัตํ�าที� 0-0.25% ขณะที�นักลงทนุยงัตดิตามสถานการณร์ะหวา่งสหรัฐฯ-จนีรวมถงึมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิชดุใหมข่องสหรัฐฯ

ประเด็นสําคญัวนันี�

          (+) หุน้ที�คาดมกํีาไร 2Q20 แข็งแกรง่ AP BCH CBG CPF DRT ICHI MTC PRM SC SMT STGT TACC XO

          (+) กลุม่ Home Improvement เราประเมนิกําไรปกต ิ2Q20 ของกลุม่ฯ (DOHOME GLOBAL HMPRO) จะหดตวั -22.3% Q-Q, -30.7% Y-Y จากผลกระทบของ COVID-19 แต่

ผลกระทบนอ้ยและ SSSG ฟื�นตวัเร็วกวา่กลุม่คา้ปลกีอื�นอยา่งมนัียยะ ลา่สดุ HMPRO ประกาศกําไรวานนี�ออกมาแลว้ดกีวา่ที�ตลาดคาด 8% เรามองเป็น Sentiment บวกตอ่ GLOBAL

(ราคาเหมาะสม 19.50 บาท) ซึ�งจะประกาศงบวนันี� รวมถงึ DOHOME (ราคาเหมาะสม 13 บาท) ราคาหุน้ปรับฐานลงชว่งหลายวนัที�ผา่นมาเป็นโอกาสในการ "ซื�อ" อกีครั �ง

          (0) กลุม่อเิล็กทรอนกิส ์วานนี�บวกชน Ceiling ยกแผงหลงั DELTA ประกาศกําไร 2Q20 ดกีวา่คาดมาก เราคาด SMT จะเป็นอกีบรษัิทที�มกํีาไร 2Q20 ดแีละเป็นหุน้ Turnaround

สว่น HANA และ KCE คาดกําไรไมส่ดใส แตจ่ากแนวโนม้กําไรที�ผา่นจดุตํ�าสดุแลว้ใน 2Q20 ทําใหร้าคาหุน้ในกลุม่ฯปรับขึ�นเดน่ +49.2% YTD และ +161% ตั �งแตช่ว่ง Lockdown 24 ม.ีค.

หากด ูValuation PER2021 พบวา่ KCE ซื�อขายแพงสดุที� 21.6 เทา่ เทยีบกบัคา่เฉลี�ยกลุม่ฯที� 16.8 เทา่ ถกูที�สดุคอื HANA 14 เทา่ และ SMT 12 เทา่ แนะนํา "เกง็กําไร" ราคาเหมาะสม

HANA 38 บาทและ SMT 2.30 บาท 

          (+) EA แจง้การลงนามใน MOU กบัพันธมติรอกี 3 ราย เพื�อศกึษาความเป็นไปไดใ้นการทําโรงไฟฟ้าพลงันํ�าโดยใชแ้หลง่นํ�าธรรมชาตขิอง สปป.ลาว 2 โครงการ เป็น Positive

Surprise ที�ไมไ่ดอ้ยูใ่นประมาณการของตลาด คาดใชเ้วลาศกึษาราว 1 ปี แนะนํา "ซื�อ" ราคาเหมาะสม 55 บาท

          (-) PTTEP ประกาศกําไร 2Q20 วนันี� เราคาดวา่กําไรผา่นจดุสงูสดุไปแลว้ใน 1Q20 ราคาขายกา๊ซเฉลี�ยที�ปรับลงจะกดดนักําไรในชว่งที�เหลอืของปี แมร้าคานํ�ามนัทยอยฟื�นตามการ

reopen แตร่าคากา๊ซ lag ราคานํ�ามนัราว 6-12 เดอืน คาดกําไรปกต ิ2Q20 -57% Q-Q, -68% Y-Y แนวโนม้ชะลอลงใน 2H20 คาดกําไรทั �งปี -50% Y-Y และฟื�นออ่นๆปีหนา้ ราคาใกลเ้ต็ม

มลูคา่ปีหนา้ที� 95 บาท แนะเพยีง "เกง็กําไร" ตามราคานํ�ามนั

          (0) SCC ประกาศกําไรสทุธ ิ2Q20 +35% Q-Q, +33% Y-Y ใกลเ้คยีงเราและตลาดคาด แนวโนม้ครึ�งปีหลงัคาดทรงตวั ประกอบกบั Upside ที�จํากดั จงึแนะนําเพยีง "ถอื" รับปันผล

1H20 5.50 บาท/หุน้ (Yield 1.5% XD วนัที� 13 ส.ค.) 

          (+) ตลาดดาวโจนส ์เพิ�มขึ�น 160.29 จดุ ปิดที� 26,539.57 จดุ หลงัจากที�ประชมุเฟดมมีตเิป็นเอกฉันทใ์หค้งอตัราดอกเบี�ยระยะสั �นที�ระดบั 0.00-0.25% ในการประชมุวานนี� พรอ้ม

ยนืยนัจะใชม้าตรการสนับสนุนเศรษฐกจิใหฟื้�นตวัจากผลกระทบของไวรัสโควดิ-19

          (-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากความกงัวลเกี�ยวกบัยอดผูต้ดิเชื�อโควดิ-19 ที�ยงัเพิ�มขึ�น และชะลอการลงทนุกอ่นเฟดประกาศมตกิารประชมุนโยบายการเงนิ

          (+) ตลาดเอเชยีปรับขึ�น หลงัเฟดมมีตเิป็นเอกฉันทใ์นการคงอตัราดอกเบี�ย



          (0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ ลา่สดุอยูท่ี�บรเิวณ 31.43 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

          (+) ราคานํ�ามนัดบิ NYMEX เพิ�มขึ�น 23 เซนต ์หรอื 0.6% ปิดที� 41.27 ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัจาก EIA รายงานวา่ สต็อกนํ�ามนัดบิสหรัฐลดลง 10.6 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ี�ผา่นมา

มากกวา่ที�นักวเิคราะหค์าดวา่จะลดลง 1.2 ลา้นบารเ์รล 

          (+) ราคาทองคํา COMEX เพิ�มขึ�น 8.8 ดอลลาร ์หรอื 0.45% ปิดที� 1,953.4 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร์

          SPDR Gold Trust ถอืครองทองคํา 1241.96 / -1.16

ปัจจัยที�ตอ้งตดิตาม

30 ก.ค.   - สหรัฐฯ: 2Q20 GDP

          - เยอรมน:ี 2Q20 GDP

          - PTTEP GLOBAL ประกาศกําไร 2Q20

31 ก.ค.   - จนี: NBS Manufacturing PMI (ก.ค.)

          - ญี�ปุ่ น: ดชันคีวามเชื�อมั�นผูบ้รโิภค (ก.ค.)

          - ยโูรโซน: 2Q20 GDP

1 ส.ค.    - เกาหลใีต:้ นําเขา้-สง่ออก (ก.ค.)

3 ส.ค.    - สหรัฐฯ: ISM Manufacturing PMI (ก.ค.)

          - ยโูรโซน: Market Manufacturing PMI (ก.ค.)

          - จนี: Caixin Manufacturing PMI (ก.ค.)

          - ญี�ปุ่ น: 1Q20 GDP (Final)

          - ไทย: ดชันคีวามเชื�อมั�นทางธรุกจิ (ก.ค.)

          Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530

          Contact person : Veeravat Virochpoka Register : 047077

          www.fnsyrus.com

          FB: Finansia Syrus Research

          ที�มา: บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จํากดั (มหาชน) ประจําวนัที� 30 ก.ค. 2563



          รายงานฉบบันี�จัดทําโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จํากดั (มหาชน) ("บรษัิท") ขอ้มลูที�ปรากฏในรายงานฉบบันี�ถกูจัดทําขึ�นบนพื�นฐานของแหลง่ขอ้มลูที�เชื�อวา่หรอืควรเชื�อวา่

มคีวามน่าเชื�อถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรกต็ามบรษัิทไมรั่บรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นที�ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี�อาจมกีารเปลี�ยนแปลง

แกไ้ข หรอืเพิ�มเตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ี�จะชกัจงูหรอืชี�ชวนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซื�อหรอืขายหลกัทรัพยต์ามที�ปรากฏในรายงานฉบบันี� รวม

ทั �งบรษัิทไมไ่ดรั้บประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที�ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมรั่บผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ที�เกดิขึ�นจากการนําขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงาน

ฉบบันี�ไปใชไ้มว่า่กรณีใดกต็าม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ

          บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิ�ในขอ้มลูและความเห็นที�ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี� หา้มมใิหผู้ใ้ดนําขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันี�ไปใชป้ระโยชน ์คดัลอก ดดัแปลง ทําซํ�า นําออก

แสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทั �งหมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดรั้บอนุญาตเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสี�ยง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและ
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