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CPALL, TACC

CPALL เผย บ.ยอ่ยไดรั้บสทิธแิฟรนไชสต์ั �งรา้น 7-Eleven ในสปป.ลาว 30 ปี

News Flash

          CPALL เผยบ.ยอ่ยไดรั้บสทิธแิฟรนไชสต์ั �งรา้น 7-Eleven ในสปป.ลาว 30 ปี

          CP ALL LAOS CO., LTD. (ถอืหุน้ในสดัสว่น 99.99% โดย Albuera International Limited ซึ�งเป็นบรษัิทยอ่ยที� CPALL ถอืหุน้ 100%) ไดรั้บสทิธแิฟรนไชสใ์นการจัดตั �งและดําเนนิการรา้น

7-Eleven ในประเทศสาธารณรัฐประชาธปิไตยประชาชนลาวเป็นระยะเวลา 30 ปี โดยคูส่ญัญาอาจตกลงตอ่อายสุญัญาไดอ้กี 2 ครั�ง ครั�งละ 20 ปี 

(ที�มา: SET)        

จากประเด็นขา่วนี�จะสง่ผลเชงิบวกตอ่หุน้ CPALL และ TACC ดงันี�

กลุม่/หุน้ที�ไดรั้บผลกระทบเชงิบวก ดงันี�

          ( + ) CPALL (ซื�อ/เป้า 80.00 บาท): เรามมีมุมองเป็นบวกจากที� CPALL ไดรั้บสทิธใินลาว โดยจากการทํา study sensitivity analysis ของเรา (Figure 1 และ 2) ทั �งนี� หากมกีารเปิด 100

สาขาในลาวในปี 2021E และมยีอดซื�อตอ่บลิที� 50 บาท (เทยีบกบัไทย 79 บาท) และจํานวนลกูคา้ 600 คน/วนั/สาขา (เทยีบกบัไทย 1,200 คน/วนั/สาขา) บรษัิทจะมกํีาไรเพิ�มขึ�น 43.8 ลา้นบาท คดิ

เป็น 0.2% ของกําไรทั �งปี 2021E และทกุๆ 50 สาขาที�เพิ�มจะเพิ�ม upside กําไรประมาณ 0.1%  สง่ผลใหป้ระมาณการกําไรสทุธขิองเราม ีupside จากการขยายสาขาไปยงัตา่งประเทศ ทั �งนี�เราประเมนิ

กําไรสทุธปีิ 2020E อยูท่ี� 20.5 พันลา้นบาท -8% YoY และปี 2021E ที� 24.2 พันลา้นบาท (+17% YoY)   ทั �งนี� เราคงคําแนะนํา "ซื�อ" CPALL ราคาเป้าหมาย 80.00 บาท องิ PER ที� 35x (+1SD คา่

เฉลี�ยยอ้นหลงั 5 ปี)

          ( + ) TACC (ซื�อ/เป้า 7.00 บาท):  เรามมีมุมองเป็นบวกจากที� CPALL ไดรั้บสทิธขิยาย 7-11 ไปประเทศลาว ซึ�ง CPALL และ TACC เป็นพันธมติรทางการคา้ที�ดตีอ่กนัมายาวนานกวา่ 17 ปี ซึ�ง

เราเชื�อวา่ CPALL จะนํา All cafe ตามไปเปิดที�ประเทศลาวดว้ย ซึ�งจะชว่ยหนุนการเตบิโตใหก้บั TACC เนื�องจากบรษัิทเป็น supplier ใหก้บั All cafe (มสีดัสว่นรายไดจ้ากการขายให ้ 7-11 ถงึ 90%

ของรายได)้ ซึ�งหากเปิดดําเนนิการในตา่งประเทศ(กมัพชูา,ลาว) ไดใ้นปี 2021 สง่ผลใหป้ระมาณการกําไรสทุธขิองเราม ีupside โดยทกุๆ 100 สาขาในลาว จะม ีupside ตอ่กําไรสทุธ ิ1% ซึ�งเราเชื�อ

วา่ gross profit margin ปี 2021E จะปรับตวัดขีึ�นจากที�เราคาดไวท้ี� 32% เป็นผลจาก economies of scale ทั �งนี�เรายงัคงแนะนํา "ซื�อ" TACC ที�ราคาเป้าหมาย 7.00 บาท องิ 2021E PER ที� 21.6x

และประเมนิกําไรสทุธปีิ 2020E ที� 177 ลา้นบาท (+9% YoY) และกําไรสทุธปีิ 2021E ที� 198 ลา้นบาท (+12% YoY)

          Analyst: Athipu Visavaveja, (Reg. no. 002546)

          Assistant Analyst: Nuntara Laijud

          ที�มา: บล.เคทบี ี(ประเทศไทย) จํากดั ประจําวนัที� 31 ส.ค. 2563

บทวเิคราะหฉ์บบันี�จัดทําขึ�นโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์เคทบี ี(ประเทศไทย) จํากดั โดยมวีตัถปุระสงคเ์พื�อนําเสนอและเผยแพรบ่ทวเิคราะหใ์หเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจของนักลงทนุทั�วไป โดยจัดทํา

ขึ�นบนพื�นฐานของขอ้มลูที�ไดเ้ปิดเผยตอ่สาธารณชนอนัเชื�อถอืได ้และมไิดม้เีจตนาเชญิชวนหรอืชี�นําใหซ้ื�อหรอืขายหลกัทรัพยแ์ตอ่ยา่งใด ดงันั�นบรษัิทหลกัทรัพย ์เคทบี ี(ประเทศไทย) จํากดั จะไมรั่บ

ผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ที�เกดิขึ�นจากการใชบ้ทวเิคราะหฉ์บบันี�ทั �งทางทางตรงและทางออ้ม และขอใหนั้กลงทนุใชด้ลุพนิจิพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ
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