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หุ้นmaiเข้าโหมดเทริน์อะราวด์ STI-DODกําไรโตสตอรี�เด่น

ทันหุน้ - สูโ้ควิด – บล.หยวนต้า(ประเทศไทย) ชี�หุน้ mai เข้าสูโ่หมดเทรน์ิอะราวด์ มคีวามน่าสนใจกว่า SET พบ STI-
TACC-JKN-BOL-DOD กําไรโตดสีตอรี�เด่น สว่นหุน้ท่องเที�ยวเกาะกระแสวัคซนี AU-COMAN และกลุ่มผลงานเทรน์ิอะราว
ด์ FSMART-SELIC-SONIC

บรษัิทหลักทรัพย ์หยวนต้า (ประเทศไทย) จํากัด เป�ดเผยว่า จุดเด่นของหุ้นใน mai คือ Valuation ที�ประเมินจาก Current
PBV ยงัต�ากว่าค่าเฉลี�ย 5 ป�ย้อนหลัง และ PBV Spread (mai – SET) ยังอยูใ่นโซนต�าที� 0.16 เท่า ตรงข้ามกับ ROE Spread
(mai – SET) ที�เรง่ตัวขึ�นเป�น -1.63% จาก-4.5% ในป� 2562 สะท้อนว่า mai ยังนา่สนใจกว่า SET ในเชิง Valuation แม้
IndexPerformance จะดีกว่า SET มาตั�งแต่ เม.ย. 63 โดย Index Ratio ระหว่าง mai:SET ขยับขึ�นต่อเนื�อง และกําลังทดสอบ
เสน้ค่าเฉลี�ย 12 ไตรมาสที� 0.24 เท่า ซึ�งถ้าผา่นขึ�นไปได้ จะสร้างโมเมนตัมเชิงบวกให้กับการเก็งกําไรในหุ้น mai อยา่งมาก
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นอกจากนี� ผลประกอบการสว่นใหญข่องหุ้นใน mai ยังเข้าสูโ่หมด Turnaround แต่มีจุดที�ต้องระวังคือ บริษัทที�กําไรสุทธิพุง่
แรงในชว่งครึ�งป�แรก อาจมาจากคําสั�งซื�อที�มากผิดปกติ (Pent Up Demand) ซึ�งมีความเสี�ยงที�กําไรสุทธิจะทรุดหนักในครึ�งป�
หลัง การคัดกรองหุน้แนะนําของเราในไตรมาส 3/63 จึงได้ให้ความสําคัญกับผลประกอบการที�อาจฟ�� นตัวเพียงชั�วคราวด้วย

การคัดเลือกหุน้แนะนาํสาํหรับการ “เก็งกําไร” ในไตรมาส 3/63 มีความท้าทายมากขึ�น เพราะมีทั�งบริษัทที�ผลประกอบการดี
มาก่อนแล้วกําลังทรุดตัว บรษัิทที�ผลประกอบการแยม่าก่อนแต่กําลัง Turnaround และบริษัทที�ยังรักษาระดับการเติบโตได้ดี
ต่อเนื�อง เราจึงใหน้�าหนกัเชิงคุณภาพจากการสอบถามข้อมูลไปยังบริษัทจดทะเบียนใน mai มากขึ�น เพื�อนํามาประกอบกับ
การวิเคราะหเ์ชิงปรมิาณ และป�จจัยทางเทคนิค โดยมีหุ้นแนะนําเชิงกลยุทธ์ทั�งหมด 10 ตัว คือ AU, BOL, COMAN, DOD,
FSMART, JKN, SELIC, STI, SONIC, TACC

หุน้กําไรดสีตอรี�เด่น

Top Pick ยงัเป�น TACC, STI, JKN, BOL, DOD ที�กําไรโตเด่นและมี Story ในการขยายธุรกิจเพื�อผลักดันฐานทุนให้เข้า SET ซึ�ง
เหมาะกับผูที้�รับความเสี�ยงได้ไมม่าก (แต่ผลตอบแทนไมสู่ง เพราะเป�นหุ้นที�ราคา Outperform กลุ่ม) สว่นผู้ที�รับความเสี�ยงได้
เพิ�มขึ�นมาหนอ่ย เราแนะนาํ 2 กลุ่มคือ หุ้นท่องเที�ยวที�เกาะกระแสวัคซีน AU, COMAN และกลุ่มที�ผลประกอบการจะ
Turnaround FSMART, SELIC, SONIC

ขณะที�แนวโนม้ไตรมาส 3/63 คาดว่าผลประกอบการของบริษัทสว่นใหญจ่ะฟ�� นตัว QoQ แต่เมื�อเทียบ YoY ยังชะลอตัวลง เชน่
เดียวกับทิศทางบรษัิทใหญใ่น SET กลุ่มที�จะฟ�� นได้ดียังเป�นเกษตร อาหาร เครื�องดื�ม รองลงมาคือกลุ่มบริการที�เริ�มได้แรงหนุน
จากการคลาย Lockdown และมาตรการกระตุ้นการท่องเที�ยว+การจับจ่ายใช้สอยในประเทศ

ฝ�ายวิจัยแนะนําใหเ้ลือกลงทุนในหุ้นที�ผลประกอบการจะฟ�� นเด่นในครึ�งป�หลัง และมีป�จจัยบวกเฉพาะตัว รวมถึง Valuation ยัง
ไมแ่พงเมื�อเทียบกับค่าเฉลี�ยในอดีต ได้แก่ AU, BOL, COMAN, DOD, FSMART, JKN, SELIC, STI, SONIC, TACC
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ลับเฉพาะเจาะหุ้น
NRFจ่อไอพีโอ340ล้านหุ้น-ชูเป�าผลิตอาหารป�อนโลก

DEMCOกอดแบ็กล็อก3.6พันล.-พ้นโควิดลุยสายส่งCLMV
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