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TACCผลงานหรู ยอดขายฟ�� นตัว เคาะเป�า8.30บ.

สอ่งผลงานTACC ลุ้นกําไรQ3นวิไฮ เป�าหมาย8บาท

Share Share ดูข้อมูลบริษัท

TACC รับอานิสงส์การบริโภคฟ�� นตัว หนุนกําไรโตต่อเนื�อง เคาะพื�นฐาน 8.30 บ.

ทันหุน้ -สูโ้ควิด –บรษัิทหลักทรัพย์ เคทีบี (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ระบุถึง  บริษัท ที.เอ.ซี. คอนซูเมอร์ จํากัด (มหาชน)
หรอื TACC ว่าประเมินกําไรสุทธิ 3Q20E ที� 53 ล้านบาท (+29% YoY, +12% QoQ) และคาดรายได้ 3Q20E ที� 355 ล้านบาท
(-4% YoY, +10% QoQ) จาก 1)ทิศทางแนวโน้มการบรโิภคที�กลับมาฟ�� นตัว สังเกตุได้จากยอดขายเครื�องดื�มของ TACC ที�ขาย
ให ้7-11 กลับเขา้สูร่ะดับปกติ ,

2) ป�จจัยหนนุจาก Project upsize strategy (แก้วใหญ ่22 ออนซ์) ของเครื�องดื�ม All cafe ซึ�งในเดือน ก.ย.20 มีสาขารว่ม
จําหนา่ยเพิ�มขึ�นถึง +290% จากในชว่งทดลองตลาดใน 2Q20 ที�ประมาณ 2,000 สาขา และ 3) คาด 7-11 จะขยายสาขาเพิ�ม
ขึ�นใน 3Q20E อีก 200 สาขา สง่ผลให้รายได้ของ TACC จะยังเติบโตตามการขยายตัวของสาขา 7-11 และเราคาด gross
profit margin ปรบัตัวเพิ�มขึ�นเป�น 34.5% (2Q20 = 34.2%, 3Q19 = 31.2%) จากการปรับสัดสว่น product mix
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ข่าวที�เกี�ยวข้อง

คงกําไรสทุธิป� 2020E ที� 201 ล้านบาท (+24% YoY) โดยคาด gross profit margin อยูที่� 34.5% โดยบริษัทสามารถบริหาร
จัดการต้นทุนได้ดีและจากการปรับ product mix แม้จะเจอผลกระทบเคอร์ฟ�ว ในขณะที� 2H20E เราคาดว่า GPM อยูที่�
34.7% ปรบัตัวดีขึ�น +175bps HoH จาก Project upsize strategy (แก้วใหญ ่22 ออนซ์) ซึ�งเป�นตัวชว่ยให้ GPM ปรับตัวดีขึ�น

และเราคงกําไรสทุธิป� 2021E ที� 233 ล้านบาท (+16% YoY) โดยเราคาด GPM ยังคงปรับตัวดีขึ�นเป�น 35.5% โดยป�นี�เราได้
รวมสมมติฐานการขยายสาขา 7-11 ไปยังประเทศกัมพูชาและลาว มีรายได้จากทั�ง 2 ประเทศประมาณ 12 ล้านบาท โดยเบื�อง
ต้นเราได้สมมติฐานการเป�ดสาขาในกัมพูชา 100 สาขา และลาว 100 สาขา โดยชว่งเริ�มต้นคาดรายได้เฉลี�ยของ TACC/สาขา/
ป� เฉลี�ยอยูที่� 60,000 บาท (ป� 2021E ประเทศไทย รายได้เฉลี�ยของ TACC/สาขา/ป� =109,600 บาท)

ประเมินราคาเป�าหมาย TACC ที�ราคา 8.30 บาท อิง 2021E PER ที� 21.6x (เทียบเท่า -0.75SD 5-yr average PER 31.2x)
ขณะที�ความเสี�ยงคือ รายได้หลัก ณ 2Q20 ยังคงพึ�งพิงรายได้จาก 7-11 มากถึง 95% และการขยายสาขาของ 7-11 น้อยกว่าที�
คาด
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