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บล.ฟ�ลลิป : TACC แนะนํา ซื�อ ราคาพื�นฐาน ที� 8.00 บ.
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เชา้วนันี� SET 100 Index เชา้วนันี� SET 100 Index ปิดที�ระดบั ปิดที�ระดบั 1,813.67 1,813.67 จดุ เพิ�มขึ�น 16.68 จดุ เพิ�มขึ�น 16.68 จดุ หรอื 0.93% จดุ หรอื 0.93% 
- 12:35 - 12:35 น.น.

TACC – ซื�อ TP’64: 8.00 

3Q63 คาดกําไรดขีึ�น y-y, q-q 

งบรวม    3Q63E    2Q63    3Q62    % y-y    % q-q    9M63E    9M62    % y-y     

กําไร    51    48    41    +22.5    +6.1    141    115    +23.0     

EPS    0.08    0.08    0.07    +22.5    +6.1    0.23    0.19    +22.1 

คาดกําไร +22.5% y-y, +6.1% q-q: 3Q63 คาดกําไร +22.5% y-y, +6.1% q-q แมค้าดยอดขาย -7.8% y-y แต่

+5.4% q-q ตาม i)การขยายสาขาของ 7-11 ii)แนวโนม้การบรโิภคที�ดขี ึ�นหลงัคลาย Lockdown, คนเดนิทางมาก

ขึ�นทําใหย้อดขาย 7-11 สาขาปั�มนํ�ามนัดขี ึ�น iii) เพิ�ม Topping Aloe Vera ,ออกเครื�องดื�มใหมเ่นน้สขุภาพมากขึ�น

iv) ปรับเพิ�มขนาดแกว้กลุม่ Non-Coffee ทกุรสชาตจิาก 16 เป็น 22 oz. มสีาขารว่มจําหน่าย ณ เดอืน ก.ย. เพิ�ม

เป็น 7.8 พันสาขาทั�วประเทศหลงัเริ�มทดลองตลาดในเดอืน ม.ิย. จานวน 2 พันสาขาโดยไดก้ารตอบรับด ีv)

Character Business คอ่ยดขีึ�นหลงัลกูคา้เริ�มกลบัมาดําเนนิกจิกรรมตามปกตมิากขึ�น คาด GPM ขยบัขึ�นที�

34.5% จาก 3Q62 ที� 31.2% และ 2Q63 ที� 34.2% จาก Product Mix และขายสนิคา้ที�มมีารจ์ิ�นสงูไดม้ากขึ�น

ทวา่ SG&A เพิ�มเล็กนอ้ย q-q จากทาโปรโมชั�นแสตมป์รว่มกบั 7-11 แต ่y-y ยงัควบคมุไดด้ ี

ปรับเพิ�มประมาณการเละราคาพื�นฐาน: แนวโนม้ 4Q คาดปรับตวัดตีอ่เนื�อง y-y, q-q ตามทศิทางรายไดแ้ละมารจ์ิ�

นที�ดขี ึ�น ปรับประมาณการกําไรทั �งปีขึ�นเป็น 194 ลบ. +19.5% y-y และกําไรปี 64 เป็น 216 ลบ. +11.5% y-y

ทางฝ่ายคงคําแนะนํา “ซื�อ” ราคาพื�นฐาน 8 บ. P/E 22x 

หมายเหต:ุ กําไร = ลา้นบาท, EPS = บาท 
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