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WALTZ เปิด

CONSENSUS: โบรกฯเชยีร ์ซื�อ TACC ลุ้นกําไร Q3/63 นิวไฮรอบป� ปรบัแผนขายหนุนมารจ์ิ�น

ขา่วหุ้น-การเงนิ Wednesday October 14, 2020 15:06 —สํานักขา่วอินโฟเควสท์ (IQ)
โบรกเกอร ์แนะ"ซื�อ"หุ้น บมจ.ที.เอ.ซี.คอนซูเมอร ์(TACC) หลังมองผลงานน่าจะผ่านจุดต�าสุดแล้วใน
ไตรมาส 2/63 และกําไรสทุธไิตรมาส 3/63 น่าจะทําจุดสูงสดุใหม่รายไตรมาสของป�นี� รบัป�จจัยหนุน
การคลายล็อกดาวน์จากมาตรการเข้มสกัดการแพรร่ะบาดของโควิด-19 ส่งผลให้กําลังซื�อกลับมาฟ�� นตัว

ประกอบกับ มีการปรบั Product Mix และการขายท็อปป�� ง อโลเวรา่ เป�นเมนูเสรมิเครื�องดื�ม รวมถึงการ
เพิ�มขนาดเครื�องดื�มมุม All Cafe ในรา้น 7-Eleven ก็ได้รบัการตอบรบัที�ดีช่วยหนุนมารจิ์�นเพิ�มขึ�น

นอกจากนี� การที�รา้น 7-Eleven มีแผนขยายสาขาเพิ�มขึ�นในไตรมาส 3/63 อีก 200 สาขา ก็จะส่งผลให้
รายได้ของ TACC เติบโตได้ตามไปด้วย

ราคาหุ้น TACC ช่วงบา่ยอยูท่ี� 6.60 บาท ลดลง 0.05 บาท หรอื 0.75% ขณะที�ดัชนีหุ้นไทย ลดลง
1.03%

          โบรกเกอร ์                  คําแนะนํา                ราคาเป้าหมาย (บาท/หุน้) 
          เคทบี ี(ประเทศไทย)             ซื�อ                       8.30 
          เคจไีอ(ประเทศไทย)             ซื�อ                       8.00 
          ฟิลลปิ (ประเทศไทย)             ซื�อ                       8.00 
          โกลเบล็ก                      ซื�อ                       7.50

นายมงคล พว่งเภตรา ผูช้่วยกรรมผู้จัดการ ฝ�ายกลยุทธก์ารลงทุนหลักทรพัย์ บล.เคทีบี (ประเทศไทย)
กล่าวว่า ประเมินกําไรสทุธขิอง TACC ในไตรมาส 3/63 ที� 53 ล้านบาท เติบโต 29% จากช่วงเดียวกัน
ของป�ก่อน และเติบโต 12% จากไตรมาส 2/63 หลังแนวโน้มการบรโิภคที�กลับมาฟ�� นตัวจากยอดขาย
เครื�องดื�มภายในรา้น 7-Eleven กลับเข้าสู่ภาวะปกติ และยังได้มี Project Upsize Strategy (แก้วใหญ่
22 ออนซ)์ ของเครื�องดื�ม All Cafe ซึ�งในเดือน ก.ย.63 มีสาขารว่มจําหน่ายเพิ�มขึ�นถึง 290% จากในช่วง
ทดลองตลาดในไตรมาส 2/63 ที�ประมาณ 2,000 สาขา

นอกจากนี� ยงัคาดว่ารา้น 7-Eleven จะขยายสาขาเพิ�มขึ�นในไตรมาส 3/63 อีก 200 สาขา ก็ส่งผลให้
รายได้ของ TACC จะเติบโตตามการขยายตัวของสาขา 7-Eleven ด้วย

นสิสนั คกิส ์อ-ีพาวเวอร ์ใหม่
รถที�ขบัเคลื�อนดว้ยพลงังานไฟฟ้า 100% โดยไมต่อ้งชารจ์ไฟ พรอ้มดไีซนท์ู
โทนโดดเดน่ไมเ่หมอืนใคร

ตั�ง กอร.ฉ.ดูแลสถานการณ์ชุมนุม ตํารวจเตรยีม
จดักําลังรบัม็อบราชประสงค์

หุ้นไทยป�ดเชา้รว่ง 10.38 จุด กังวลชุมนุมยืดเยื�อ

ข่าวหุ้น-การเงินล่าสุด

13:16น. SO เริ�มซื�อขายในตลาดหลักทรพัย์ฯ
วันแรก

13:07น. DHOUSE ผู้พัฒนาอสัง
หาฯจ.มหาสารคาม ลยุขาย IPO 217.20 ล้าน
หุ้น ราคา 0.60 บาท เป�ดจอง 16, 19, 20
ต.ค.นี� เตรยีมเข้าเทรด mai APM ที�ปรกึษา
การเงิน

13:03น. ทรนีีตี� จัดพอรต์ป� 64 กระจายเสี�ยง
แนะลงทุน SET 10-20% ตุนเงินรอช้อน

12:44น. ธนาคารสแตนดารด์ชารเ์ตอรด์สรุป
10 ข้อเศรษฐกิจไทย 2563 แนะป�จจัยดัน
เศรษฐกิจในป� 2564

12:42น. ภาวะตลาดหุ้นไทย: ป�ดเช้ารว่ง 10.38
จุด การเมืองในปท.กดดัน-แผนกระตุ้น
ศก.สหรฐัล่าช้า

12:34น. BIG LOT: รายการซื�อขายบิ�กล็อต
ตลาดหุ้นไทยเช้านี� (By Time)
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"TACC มีจุดเด่นอยูท่ี�การรว่มทําธุรกิจกับรา้น 7-Eleven ที�มีการขยายสาขาอย่างต่อเนื�อง และ
ยงัได้มีการปรบักลยุทธก์ารทาํธุรกิจให้เข้ากับสถานการณ์ซึ�งจะเห็นได้ว่าในข่วง 1-2 ไตรมาส ที�
ผา่นมาบรษัิทยงัสามารถทํากําไรได้ค่อนข้างดีแม้ว่าจะได้รบัผลกระทบจากการแพรร่ะบาดของ
เชื�อไวรสัโควิด-19 เราจึงยังชอบอยู่"นายมงคล กล่าว

ด้านนักวิเคราะห์ บล.ฟ�ลลิป (ประเทศไทย) ยงัคงมีมุมมองเชิงบวกกับ TACC โดยมองทิศทางการทํากําไร
ของในช่วงครึ�งหลังป�นี�จะฟ�� นตัวได้อย่างต่อเนื�อง หลังจากคลายล็อกดาวน์ทําให้กําลังซื�อกลับมา และ
รา้น 7-Eleven กลับมาเป�ดให้บรกิารได้ตามเวลาปกติ โดยเฉพาะในส่วนของสาขาตามสถานีบรกิาร
น�ามันที�มียอดขายฟ�� นตัวได้อย่างต่อเนื�อง

นอกจากนี� TACC ยงัสามารถปรบั Product Mix ได้ดีอีกด้วย ขณะเดียวกันยงัได้ปรบัเพิ�มขนาดไซส์แก้ว
สาํหรบัเครื�องดื�มในมุม All Cafa เป�นขนาด 22 ออนซ์ จากเดิม 16 ออนซ์ โดยได้ทดสอบตลาดสําหรบั
การปรบัไซสแ์ก้วราว 2,000 สาขาในเดือนมิ.ย. กระแสตอบรบัค่อนข้างดี และตั�งแต่เดือน ก.ย.ปรบัเพิ�ม
เป�น 7,800 สาขาทั�วประเทศ จะเห็นได้ว่าอัตรากําไรขั�นต้นของ TACC ปรบัตัวเพิ�มสูงขึ�น แม้ยอดขายโดย
รวมทั�งป� 63 จะปรบัลดลงหลังจากได้รบัผลกระทบจากสถานการณ์โควิด-19 ในช่วงไตรมาส 2/63
ทาํให้คาดว่าทั�งป�นี�กําไรของ TACC น่าจะเติบโตได้เมื�อเทียบกับป�ก่อน

"ก็ต้องยอมรบัว่า TACC มีการฟ�� นตัวได้ดีตามการฟ�� นตัวของรา้น 7-Eleven ที�ป�จจุบันมีการฟ�� น
ตัวและกลับมาเป�ดได้ตามเวลาปกติแล้ว ในขณะเดียวกันช่วงที�เหลือของป�นี�จะมีการเป�ดสาขา
ใหม่เพิ�มขึ�นด้วย นอกจากนี� TACC ยังมีผลิตภัณฑ์เครื�องดื�มวิตามินซีที�เติบโตมากจากการที�
ประชาชนหันมาให้ความสนใจในสุขภาพมากขึ�นทําให้ยอดขายในสว่นนี�เติบโต ป�นี�จึงยังมีกําไร
เติบโตได้จากการปรบักลยุทธท์ี�เหมาะสม แม้ว่ารายได้จะลดลงก็ตาม"นักวิเคราะห์ กล่าว

บล.โกลเบล็ก ระบุในบทวิเคราะห์ว่า ผลประกอบการของ TACC ในไตรมาส 2/63 น่าจะผ่านจุดต�าสุด
แล้ว และคาดกําไรในช่วงไตรมาส 3/63 จะทําจุดสูงสดุใหม่รายไตรมาสในรอบป�นี� และเป�นระดับเติบโต
กว่าช่วงเดียวกันของป�ก่อน โดยได้รบัป�จจัยหนุนจากการคลายล็อกดาวน์ทําให้กําลังซื�อกลับมาฟ�� นตัว
ประกอบกับมีการปรบั Product Mix และการขายท็อปป�� ง อโลเวรา่ เป�นเมนูเสรมิบนเครื�องดื�ม ส่งผลให้
อัตรากําไรขั�นต้นปรบัตัวเพิ�มขึ�นเป�น 35% จากเดิมที� 30-31%

นอกจากนี� TACC ได้มีการปรบัเพิ�มขนาดไซส์แก้วสําหรบัเครื�องดื�มในมุม All Cafe เป�น 22 ออนซ์ จาก
เดิมที�มีเพยีง 16 ออนซ ์โดยได้ลองทดสอบตลาดสาํหรบัการปรบัไซส์แก้วไปแล้วราว 2,000 สาขาใน
ไตรมาส 2/63 ซึ�งได้กระแสตอบรบัค่อนข้างดี และตั�งแต่เดือน ก.ย.ปรบัเพิ�มการขายเป�น 7,800 สาขาทั�ว
ประเทศ

สาํหรบัภาพรวมกําไรสทุธใินป� 63 คาดว่าจะเติบโตได้ 19% เทียบกับช่วงเดียวกันป�ก่อน โดยเป�นผลมา
จากการที�บรษัิทรกัษาอัตรากําไรขั�นต้นไว้ที� 34.5% สูงกว่าป�ก่อนที� 30.7% จากการปรบั Product Mix
และการขายสนิค้าใหม่ที�มีมารจิ์�นเพิ�มขึ�น พรอ้มกันนี�ยงัได้รบังาน OEM ในการขายผงชงเครื�องดื�มให้กับ
บมจ.เถ้าแก่น้อย ฟู�ดแอนด์มารเ์ก็ตติ�ง (TKN) ซึ�งเป�น Upside จากประมาณการ แม้ว่ารายได้อาจจะปรบั
ตัวลดลง 10% จากผลกระทบของการแพรร่ะบาดของเชื�อไวรสัโควิด-19 ส่งผลให้มีการป�ดเมืองในช่วง
ครึ�งป�แรก แต่อยา่งไรก็ตามเริ�มกลับมาฟ�� นตัวแล้วในช่วงครึ�งป�หลัง

--อินโฟเควสท ์โดย สมบูรณ์เกียรติ พานิชเจรญิ/วิลาวัลย/์ศศิธร โทร.02-2535000 ต่อ 345 อีเมล์:
sasithorn@infoquest.co.th--
CONSENSUS: โบรกฯเชียร ์ซื�อ TACC ลุ้นกําไร Q3/63 นิวไฮรอบป� ปรบัแผนขายหนุนมารจิ์�น

นสิสนั คกิส ์อ-ีพาวเวอร ์ใหม่
รถที�ขบัเคลื�อนดว้ยพลงังานไฟฟ้า 100% โดยไมต่อ้งชารจ์ไฟ พรอ้มดไีซนท์ู
โทนโดดเดน่ไมเ่หมอืนใคร

12:34น. BIG LOT: เช้านี� KBANK-F มูลค่า
สูงสุด 12.92 ลบ.ราคาเฉลี�ย 72.38 บ./หุ้น

12:07น. ดับบลิวเอชเอ กรุป๊ เป�ดตัวโครงการ
อีคอมเมิรซ์ พารค์ แห่งแรกในไทยบนถนน
บางนา-ตราด กม.37 จังหวัดฉะเชิงเทรา

12:00น. ตลาดหุ้นเอเชียป�ดภาคเช้าปรบัตัวลง
ผิดหวังมาตรการกระตุ้นศก.สหรฐัสะดุด

12:00น. ภาวะตลาดหุ้นฮ่องกง: ฮั�งเส็งป�ดเช้า
รว่ง 316.65 จุด ตามทศิทางดาวโจนส์
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