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ข่าวนี�ที� 1 : เปิดโผ 9 หุ้นเด่น mai พื�นฐานดี-ลุ้นเทร์ินอะราวด์ 

สํานกัข่าวอีไฟแนนซ์ไทย- -20 พ.ย. 63 7:21: น.  
 

  โบรกฯ ยก 9 หุน้เดน่ตลาด mai พื�นฐานด ีลุน้ผลงาน Q4/63 เทริน์อะราวด ์ ชู TACC-MGT-AMA-IIG กาํไรยงัโตเดน่
ม ีStory ขยายธรุกจิเพื�อยกระดบัการเตบิโต สว่น BIZ-ATP30-TPCH-AU-COMAN คาดงบเทริน์อะราวดช์ดัเจนใน
Q4/63 ขณะที�ราคาหุน้ยงัฟื� นขึ�นไมม่าก Downside Risk คอ่นขา้งจาํกดั 

 

***งบรวมหุน้ mai Q3/63 ยงัชะลอ

    บรษัิทหลกัทรัพย ์หยวนตา้ (ประเทศไทย) จํากดั  เปิดเผยผา่นบทวเิคราะหร์ายวนั ถงึกําไรสทุธ ิQ3/63 ของบรษัิทจดทะเบยีน
ในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (mai) ซึ�งรวบรวมไดร้าว 60.80% ของบรษัิททั �งหมด อยูท่ี� 1,396 ลา้นบาท -16.41% QoQ,
+8.10% YoY สว่นรายไดอ้ยูท่ี� 29,847 ลา้นบาท โต  8.09 % QoQ, -2.20 % YoY

    โดยบรษัิทที�กําไรสทุธ ิQ3/63 โตแรงทั �ง QoQ และ YoY คอื ADB, AGE, AKP, AMA, COLOR, ETC, ICN, IIG, INSET,
IP, JUBILE, KIAT, KUMWEL, PIMO, SAAM, SELIC, SONIC, STI, SUN, TNP, UBIS, XO, ZIGA

    สว่นบรษัิทที�กําไรสทุธ ิQ3/63 โตเดน่ YoY คอื CHAYO, DOD, KWM, MBAX, MGT, MOONG, NPK, SEAOIL, TACC,
TAKUNI, TPAC, ITEL
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     ขณะที�บรษัิทที�กําไรสทุธ ิQ3/63 ลดลงทั �ง QoQ และ YoY คอื AF, ALL, ASN, AUCT, ETE, GTB, PDG, PHOL,
PLANET, SPVI, TPCH, TPLAS, TVD

 

***กลุม่ที�คาดผลประกอบการฟื�น Q4 อาหาร-เครื�องดื�ม 
     บล.หยวนตา้ ประเมนิจากผลประกอบการ Q3/63 เราพบวา่บรษัิทที�กําไรโตทั �ง QoQ และ YoY เป็นกลุม่สนิคา้อตุสาหกรรม
หรอืกลุม่ที�ถกูใชเ้ป็นวตัถดุบิเพื�อนําไปผลติสนิคา้ที�เกี�ยวขอ้งกบัการบรโิภค ซึ�งสอดรับกบัการฟื�นตวัของเศรษฐกจิและการลงทนุ
โดยในสว่นของแนวโนม้ Q4/63 เราคาดวา่ ผลประกอบการของบรษัิทสว่นใหญย่งัชะลอ YoY ซึ�งเป็นไปในทศิทางเดยีวกบับรษัิท
ใน SET โดยกลุม่ที�คาดวา่ฟื�นดยีงัเป็นเกษตร อาหาร เครื�องดื�ม รวมถงึกลุม่บรกิารที�ไดแ้รงหนุนจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ เชน่
เราเที�ยวดว้ยกนั ชอ้ปดมีคีนื และคนละครึ�ง  

 

*** หุน้ mai ยงั Laggard อยูม่ากเมื�อเทยีบกบั SET

    ดา้นการวเิคราะหเ์ชงิเปรยีบเทยีบเพื�อพจิารณาความน่าสนใจของหุน้ใน mai องิจาก 2 ตวัแปรคอื 
    (1) Index Performance ระหวา่ง mai:SET ปัจจบุนัอยูท่ี� 0.23 เทา่ แมจ้ะเรง่ตวัขึ�นในชว่ง 2 ไตรมาสที�ผา่นมา แตย่งัอยูใ่นโซน
ตํ�าเมื�อองิจากคา่เฉลี�ยในรอบ 10 ไตรมาสที� 0.30 เทา่  
     (2) PBV Spread ระหวา่ง mai-SET อยูท่ี� 0.17 เทา่ แมจ้ะพลกิเป็นบวก 2 ไตรมาสตดิตอ่กนั แตย่งัตํ�ากวา่คา่เฉลี�ยที� 0.90
เทา่ และใกลเ้คยีงระดบั -1S.D. ของคา่เฉลี�ย 10 ปียอ้นหลงัที� -0.12 เทา่ เพราะฉะนั�น แมหุ้น้ใหญจ่ะฟื�นกลบัไดเ้ร็วตามแรงหนุน
ของเงนิทนุตา่งชาตทิี�ไหลเขา้ แตด่ว้ยความ Laggard ของ mai ที�ยงัมอียูม่ากเมื�อเทยีบกบั SET อกีทั �ง สดุทา้ยเราประเมนิวา่
ปัจจัยดา้นสภาพคลอ่งที�อยูใ่นระดบัสงู จะหนุนนําหุน้ mai ใหเ้รง่ตวัขึ�นตาม SET ไปดว้ย

 

*** ยก 9 หุน้เดน่ -พื�นฐานด ีมลีุน้เทริน์อะราวด ์
    จงึยงัใหค้วามสําคญักบัการลงทนุในหุน้กลาง-เล็ก แตย่งัตอ้งคดักรองตามเกณฑปั์จจัยพื�นฐานอยา่งเขม้งวดเชน่เดมิ แนะนํา
บรษัิท ท.ีเอ.ซ.ี คอนซเูมอร ์จํากดั (มหาชน) หรอื TACC,บรษัิท บสิซเินสอะไลเมน้ท ์จํากดั (มหาชน) หรอื BIZ ,บรษัิท เมกาเคม
(ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) หรอื MGT,บรษัิท อามา่ มารนี จํากดั (มหาชน) หรอื AMA ,บรษัิท เอทพี ี30 จํากดั (มหาชน) หรอื
ATP30,บรษัิท ทพีซี ีเพาเวอรโ์ฮลดิ�ง จํากดั (มหาชน) หรอื TPCH,บรษัิท ไอแอนดไ์อ กรุป๊ จํากดั (มหาชน) หรอื IIG,บรษัิท โค
แมนชี� อนิเตอรเ์นชั�นแนล จํากดั (มหาชน) COMAN,บรษัิท อาฟเตอร ์ย ูจํากดั (มหาชน) AU

    ทั �งนี� ใหนํ้�าหนักกบัคณุภาพของกําไรและกระแสเงนิสดมากขึ�น รวมถงึ Theme การลงทนุที�ลอ้ไปกบัการฟื�นตวัของภาคการทอ่ง
เที�ยวและกําลงัซื�อในประเทศ โดยมหีุน้แนะนําเชงิกลยทุธท์ั �งหมด 9 ตวั คอื TACC, BIZ, MGT, AMA, ATP30, TPCH, IIG,
COMAN, AU

    Top Pick เป็น TACC, MGT, AMA, IIG ที�กําไรยงัโตเดน่และม ีStory ในการขยายธรุกจิเพื�อยกระดบัการเตบิโตอยา่งตอ่เนื�อง
สว่น BIZ, ATP30, TPCH, AU, COMAN เราคาดวา่งบจะเขา้สูโ่หมด Turnaround อยา่งชดัเจนใน Q4/63 ขณะที� ราคาหุน้ยงัฟื�น
ตวัขึ�นไมม่าก Downside Risk ในการลงทนุจงึคอ่นขา้งจํากดั  
 

หุน้แนะนําแนวรบั แนวตา้น ธมีการลงทนุ
TACC 6.00-6.20 7.00-7.50 การบรโิภคในประเทศที�ฟื�นตวั
BIZ 3.10-3.20 3.80-400 แนวโนม้กําไรเริ�มฟื�นตวั
MGT 2.00-2.10 2.80-3.00 กําไรโตแกรง่จากการขยายธรุกจิ
AMA 5.00-5.10 6.15-6.30 แนวโนม้กําไรฟื�นตวัตอ่เนื�อง
ATP30 0.80-0.85 1.00-1.10 แนวโนม้กําไรฟื�นตวัตอ่เนื�อง
TPCH 10.80-11.00 12.70-13.00แนวโนม้กําไรเริ�มฟื�นตวั
IIG 19.20-19.5021.6-22.0 กําไรโตแกรง่จากการขยายธรุกจิ
COMAN 2.00-2.10 2.54-2.60 แนวโนม้กําไรเริ�มฟื�นตวั
AU 8.90-9.00 10.50-11.00การบรโิภคในประเทศที�ฟื�นตวั

เรียบเรียง  ประน้อม บุญร่วม   

                อีเมล์. reporter@efinancethai.com
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