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TACC คาดกําไรป� 65 เติบโต 9%YoY (25 มี.ค. 65)
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โดยมีป�จจัยหนุนการเติบโตไปตามการขยายสาขา 7-Eleven ซึ�งป� 64 ขยายไปทั�งหมด 702 สาขา ประกอบกับพฤติกรรมผู้

บริโภคที�ปรับมาใช้บริการ 7-Eleven Delivery มากขึ�น นอกจากนี� ยังรับรู้รายได้เต็มป�จากการเพิ�มแก้วขนาด 22 Oz (เครื�องดื�ม

Non-Coffee Menu ในมุม All Café) ส่วน %GPM ปรับดีขึ�นมาที�ระดับ 38% จากป�ก่อนอยู่ที�ระดับ 34% เนื�องจาก 1.ปรับ

Product Mix 2.การเพิ�มขนาดแก้ว 22 oz และ 3.ควบคุมประสิทธิภาพการผลิตและต้นทุน ส่งผลให้ป� 64 บริษัทมีกําไรเท่ากับ

214 ลบ. (ใกล้เคียงกับที�เราคาดที� 215 ลบ.) +14%YoY

•    คาดกําไรสุทธิป� 65 ราว 234 ลบ. +9%YoY เราประมาณการรายได้ป� 65 ราว 1,542 ลบ. +15%YoY โดยคาดรายได้ป�นี�

จะเติบโตด้วยป�จจัยหนุน 4 ประการ คือ 1.โตตามกลุ่มร้านสะดวกซื�อ (ร้าน 7-Eleven และ Lotus’s go fresh) ที�คาดจะฟ�� นตัว

ตามสถานการณ์โควิด-19 ที�จะทยอยดีขึ�นตามลําดับ 2.ขยายตัวตามการเป�ดสาขาใหม่ของ 7-Eleven เฉลี�ยป�ละ 700 สาขา

3.ธุรกิจ Character Business ลูกค้าเริ�มทยอยกลับมา หลังจากถูกเลื�อนเนื�องจากการล็อคดาวน์ในป�ก่อน โดยช่วง 2 เดือนแรก

ป�นี�มีการจัด Events ใหญ่แล้ว 3 แห่ง และ 4. ขยายการเข้าไปจําหน่ายเครื�องดื�มใน Food court ของ Lotus’s Hypermarket

โดยป�จจุบันเข้าไปให้บริการเพียง 75 สาขา จากทั�งหมด 240 สาขา 

 

มีความไม่แน่นนอนทางบวกและลบรออยู่ ต้นทุนผลิต อาทิ น�าตาล ครีมเทียม และค่าขนส่ง ที�เร่งขึ�นตามเงินเฟ�อจะเป�น

ป�จจัยกดดัน %GPM ในป�นี� อย่างไรก็ดี ช่วง 1H65 จะยังไม่ได้รับผลกระทบ เนื�องจากมีการทํา Forward ไว้แล้ว แต่หากราคา

ต้นทุนยังคงเร่งขึ�นต่อเนื�อง จะเป�นป�จจัยกดดันต่อผลประกอบการในช่วง 2H65 เบื�องต้นเราประมาณการ %GPM ป�นี�อยู่ที�

ระดับ 36.5% ลดลงจากป�ก่อนซึ�งอยู่ที�ระดับ 38% ส่งผลให้เราคาดกําไรสุทธิป�นี� ราว 234 ลบ. +9%YoY อย่างไรก็ดี คาดผล

ประกอบการยังมีอัพไซต์จากผลิตภัณฑ์กัญชง-กัญชา ซึ�งป�จจุบันอยู่ในระหว่างการวิจัยและพัฒนาสินค้า โดยคาดจะเริ�มวาง

ขายในช่วงกลาง-ปลายป�นี�

 

•    คงคําแนะนํา “ซื�อ” ปรับใช้ราคาเหมาะสมป� 65 ที� 8.75 บาท เราประเมินราคาเหมาะสมป� 65 ของ TACC ที� 8.75 บาท

(จากเดิมใช้ราคาเหมาะสมป� 64 ที� 8.20) อิง Prospective PER ที�ระดับ 23.2x ณ ระดับค่าเฉลี�ยย้อนหลัง 3 ป� ซึ�งต�ากว่า PE

ของอุตสาหกรรมเครื�องดื�มที�ระดับ 25x โดยราคาหุ้นป�จจุบันมีอัพไซต์กว่า 17% บริษัทไม่มีหนี�สินที�มีภาระดอกเบี�ย และจ่าย

ป�นผลในอัตรากว่า 4% ต่อป� เราจึงคงคําแนะนาํ “ซื�อ” 

 

ความเสี�ยง

1) การแข่งขันของอุตสาหกรรมเครื�องดื�มที�รุนแรง 

2) รายได้กว่า 90% พึ�งพาร้าน 7-Eleven 

ป� 64 บริษัทมีกําไร 214 ลบ. (ใกล้เคียงกับคาด) +14%YoY บริษัทรายงานรายได้ป� 64 เท่ากับ
1,353 ลบ. +2%YoY แม้ได้รับผลกระทบจากสถานการณ์โควิด-19 แต่ยังเห็นการเติบโตของราย
ได้จากป�ก่อน
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3) สัญญา San-x (Character Business) สิ�นสุดป� 2567

“พีพีพี” รพ.ปลวกแดง 2 ยกระดับดูแลประชาชน-แรงงานในอีอีซี

อนุมัติ 1.5 หมื�นล้าน บสย.ค�าประกันเงินกู้ "พ.ร.ก. Soft Loan" สมัคร 1 เม.ย.นี�

โบรกคาด "หุ้นไทย" อ่อนตัว 1,665-1,670 จุด เฟดเร่งขึ�นดอกเบี�ย

COM7 เล็งศึกษากัญชง-กัญา เสริมทัพดันรายได้โต

แท็กที�เกี�ยวข้อง กําไร บล.โกลเบล็ก สถานการณ์โควิด-19 TACC

โฆษณาโดย

หยุดแสดงโฆษณานี้ ทําไมจึงแสดงโฆษณานี้

ยอดผู้ติดเชื�อพุ่งไม่หยุด! สถานการณ์ โควิด-19 ในไทย ตั�งแต่ 1-15 ก.พ. 65
15 ก.พ. 2565 | 18:11

• • • • •
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Homepro

https://www.bangkokbiznews.com/business/995648
https://www.bangkokbiznews.com/business/996024
https://www.bangkokbiznews.com/business/996026
https://www.bangkokbiznews.com/business/995805
https://www.bangkokbiznews.com/tags/%E0%B8%81%E0%B8%B3%E0%B9%84%E0%B8%A3
https://www.bangkokbiznews.com/tags/%E0%B8%9A%E0%B8%A5.%E0%B9%82%E0%B8%81%E0%B8%A5%E0%B9%80%E0%B8%9A%E0%B8%A5%E0%B9%87%E0%B8%81
https://www.bangkokbiznews.com/tags/%E0%B8%AA%E0%B8%96%E0%B8%B2%E0%B8%99%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%93%E0%B9%8C%E0%B9%82%E0%B8%84%E0%B8%A7%E0%B8%B4%E0%B8%94-19
https://www.bangkokbiznews.com/tags/TACC
https://www.googleadservices.com/pagead/aclk?sa=L&ai=CytKOaRpBYtOdDP3HmsMPut20gAj0sdLyaI6Z8cW9D9rZHhABIN7B-Tpg_c2bhoggoAHBiZ-cA8gBAqkC8VnTC2z4Xz7gAgCoAwHIAwiqBJMCT9DSLPHarZfH8xXkVl6GH7K-tSID5EisL-SH3o3mxQuhK2ZzSCAByPBEsLE3vVNYbl4KHWYJHAiaLsxBKiBoC6-jrFisrwBI0GhgsawCbcei2GfsqutihBgg8Im8tCFDrprymp2Ln8lMUQE4IA2jlfvJtKP8gay3ZQ34F8euvWWiBY_YtoDlYRtsL7XdFCDb5r_RNLtDP0x422uw0kirZcVUCC1rBMEHJ2rscLZQ9UR0hWqWh-lO5kff4qwVRlZmOhAwIP8BcZl297z1ad4tUEDGjhy9REUngP159mnFHhhhMIeqLBJEr0S9xLqlva0R-OxIumORLcSp5bs-kjxJaIld4v0AKtukdjTgstXPQO_cPXHABMzdnZaQBOAEAZAGAaAGAoAHp_bgY4gHAZAHAqgHjs4bqAeT2BuoB-6WsQKoB_6esQKoB6SjsQKoB9XJG6gHpr4bqAfz0RuoB5bYG6gHqpuxAqgH35-xAtgHAdIIBggAEAIYDbEJvlZ6OmNtZq2ACgOYCwHICwG4DAHYEw3QFQGYFgH4FgGAFwE&ae=1&num=1&cid=CAMSeQClSFh3x2YBVJWEN_i9oLrfHmhTgdKzmXqTkhUAZSuZjv7qyDGCtC0c1FiZX5FOwVkKdA3KRyKCnNxUcQEecsYIROzsDqHywt8zgcy7baHbkjOSO2uVtKN62HpEcJs5EAKOonvkrkMQ96f3aOdZnDVK86ayju-IHVw&sig=AOD64_3CXsPPnZYt6OcNUXUkPNg1MXXWdQ&client=ca-pub-7973189937531462&nx=CLICK_X&ny=CLICK_Y&nb=2&adurl=https://www.advice.co.th/corporate%3Fgclid%3DCjwKCAjwloCSBhAeEiwA3hVo_bmZWwAx_BnTe_J6hzUIt5S2lSW34ISE-BXv4D5q2adLqgmaYLlWrxoCOsYQAvD_BwE
https://adssettings.google.com/whythisad?source=display&reasons=Aa2KcEYa5gPNp20oNnpEpCjE7LJqknxDsnFNKYRssghceh4Wty_NW6QqMXZM74TSWhEIpBrf9NGtvc0Zt0TmWDPAtdRXy23yOXnNgCPz-H-jJlUOLwMXJqTU7Ft23SHBvPtBu4SV-jPiskysYYLEunLeIac_aF-8JHfacTL5RhhKEbNmiAU1_wV3sEn5k0imurPZjJRDtZw4OZMLO5a6_ANm6UaHv22O4w18a5rgttkln0gQNTC6V9V8XmcoQEqSUDnZl47bYP9rzc4sR2kY3nSgKyMayl8WZem5xY3CFBQOmXDjVYLRCNJh0zLuMqx_xXuJE-AwGpU6J1NpI7NOHj-7ovN_LgOHlLvpd2YFSCZEpcdHKUTvMqup0CNp0eTCCnrSDJTj9KjGQ-YoY_eSeHF19yRFRHmn3yd3NaOdqof6KmZZjizeQfphGQ7__qGMhaKX9mZMqyttTB3GffapAJj9izIRJC26dh9SlYD0goUReP4SEkqBgxnC5YR6Tr5K1VL8ByDs7_kILiJsGvcf3Xan0mAsoVYppWFHO0c7zC--oThpxHXHKStyzTYjcOqQ3_HjAAbzgdqpcmejeuXDkODm1T60Qb9aGcpSKVlIRYaEC56H9IDjXHlaFZ5HXSOpFFvt_yBrY5QlqJN071RbKjzuNan9aGVLqhPpgxj0wNnQ1VVmFtmQhbPjx9yCibOgFNINy9-Cc9bj8mp9QBmJ-i1KiVT3LeU8FFjxuqVFw4bR-InzX51IYRV879MnXkKNaX-Pcqr5tn_wJkGYYKNb5SHqNLcC6qPWarBoKfmTLGJeXc9lsWxcNlwbgsIYcUYvFECg6bWcL9g-wrlu5klvSRZpbfx40_uqFlttJ03e0CADoK_OcTM11w5MKuCHRpo-1HoL9aUUTBwLW7bAN4Bv6PFIngpHGx_MUOjqZWZyAKeS4mIxh7kxMF6MA0HlMkk2UXXSf5eJbTLvgGNpSO8gqsWTXHD-b9AvlBtosLKONaa7_emGpmlruP7aUYoRTMx-3Q-kAZqq64JVft-VqH2PTmB6ywJdqUnZ3zLLEdZLUQJynBisEzo2jU6coEutMvzVDkgl94aOIenK-9cL9Nnipv-8vtObmB06_bWUl5K6GvEFFfPPwFzb-nnwqrzfJhPEa8eXBbpGDadv_PK0qtNTAxlK1MlkTg7MQ5zCXryaVEJ_crI2eBQQ-8Z3f5WQ9xnoKotKXgK8Lz-r9I0ya01PxM_UpQHH8_LLzn8o6e32JXIL_RTbf9fGA6ihgBverpozE7cE9cxGwb2eP0k9fVrTJFaDyeUu7oho5R-xO8p_EODJuFUHWMCZadQiQH37b2ip3B-ittcIBLYHj2l9TI_CDvPZIM8Zy5Q3LjqI9S5x-PRYRlTlXSEQNYMmVB2qFXrumitINJx8c4cS2_rFhtkCNByHds1Mia2MAHD8dJN_FdhMDUwct816O7MCH9nUNKdDkMQdwR3aomCnpljUt9fpYRpHiSFCg5huh2hSft51ugVmJvHhrtJUFvMG9jT8yv4bPFsf-CQW0fkkjk7tofpJkPnF_tOOxQmgjRn9n-KbNL_DUpyTz5OBx2qEgTYBfaPQWW4bdSdiFW3eXu9xAAEVUAbChprmCoh_oxJ9xxGkdBuaraG-p6KQT4IQ3nGdaPLcXpQBzZKwm4IA6FUvfbVyNI49xyvxsjJ8o6c8wiUG3Pw5qz-2_0wmlyDKXH7dnIykQUP5GygkGA
https://adssettings.google.com/whythisad?source=display&reasons=Aa2KcEYa5gPNp20oNnpEpCjE7LJqknxDsnFNKYRssghceh4Wty_NW6QqMXZM74TSWhEIpBrf9NGtvc0Zt0TmWDPAtdRXy23yOXnNgCPz-H-jJlUOLwMXJqTU7Ft23SHBvPtBu4SV-jPiskysYYLEunLeIac_aF-8JHfacTL5RhhKEbNmiAU1_wV3sEn5k0imurPZjJRDtZw4OZMLO5a6_ANm6UaHv22O4w18a5rgttkln0gQNTC6V9V8XmcoQEqSUDnZl47bYP9rzc4sR2kY3nSgKyMayl8WZem5xY3CFBQOmXDjVYLRCNJh0zLuMqx_xXuJE-AwGpU6J1NpI7NOHj-7ovN_LgOHlLvpd2YFSCZEpcdHKUTvMqup0CNp0eTCCnrSDJTj9KjGQ-YoY_eSeHF19yRFRHmn3yd3NaOdqof6KmZZjizeQfphGQ7__qGMhaKX9mZMqyttTB3GffapAJj9izIRJC26dh9SlYD0goUReP4SEkqBgxnC5YR6Tr5K1VL8ByDs7_kILiJsGvcf3Xan0mAsoVYppWFHO0c7zC--oThpxHXHKStyzTYjcOqQ3_HjAAbzgdqpcmejeuXDkODm1T60Qb9aGcpSKVlIRYaEC56H9IDjXHlaFZ5HXSOpFFvt_yBrY5QlqJN071RbKjzuNan9aGVLqhPpgxj0wNnQ1VVmFtmQhbPjx9yCibOgFNINy9-Cc9bj8mp9QBmJ-i1KiVT3LeU8FFjxuqVFw4bR-InzX51IYRV879MnXkKNaX-Pcqr5tn_wJkGYYKNb5SHqNLcC6qPWarBoKfmTLGJeXc9lsWxcNlwbgsIYcUYvFECg6bWcL9g-wrlu5klvSRZpbfx40_uqFlttJ03e0CADoK_OcTM11w5MKuCHRpo-1HoL9aUUTBwLW7bAN4Bv6PFIngpHGx_MUOjqZWZyAKeS4mIxh7kxMF6MA0HlMkk2UXXSf5eJbTLvgGNpSO8gqsWTXHD-b9AvlBtosLKONaa7_emGpmlruP7aUYoRTMx-3Q-kAZqq64JVft-VqH2PTmB6ywJdqUnZ3zLLEdZLUQJynBisEzo2jU6coEutMvzVDkgl94aOIenK-9cL9Nnipv-8vtObmB06_bWUl5K6GvEFFfPPwFzb-nnwqrzfJhPEa8eXBbpGDadv_PK0qtNTAxlK1MlkTg7MQ5zCXryaVEJ_crI2eBQQ-8Z3f5WQ9xnoKotKXgK8Lz-r9I0ya01PxM_UpQHH8_LLzn8o6e32JXIL_RTbf9fGA6ihgBverpozE7cE9cxGwb2eP0k9fVrTJFaDyeUu7oho5R-xO8p_EODJuFUHWMCZadQiQH37b2ip3B-ittcIBLYHj2l9TI_CDvPZIM8Zy5Q3LjqI9S5x-PRYRlTlXSEQNYMmVB2qFXrumitINJx8c4cS2_rFhtkCNByHds1Mia2MAHD8dJN_FdhMDUwct816O7MCH9nUNKdDkMQdwR3aomCnpljUt9fpYRpHiSFCg5huh2hSft51ugVmJvHhrtJUFvMG9jT8yv4bPFsf-CQW0fkkjk7tofpJkPnF_tOOxQmgjRn9n-KbNL_DUpyTz5OBx2qEgTYBfaPQWW4bdSdiFW3eXu9xAAEVUAbChprmCoh_oxJ9xxGkdBuaraG-p6KQT4IQ3nGdaPLcXpQBzZKwm4IA6FUvfbVyNI49xyvxsjJ8o6c8wiUG3Pw5qz-2_0wmlyDKXH7dnIykQUP5GygkGA
https://adssettings.google.com/whythisad?source=display&reasons=Aa2KcEYa5gPNp20oNnpEpCjE7LJqknxDsnFNKYRssghceh4Wty_NW6QqMXZM74TSWhEIpBrf9NGtvc0Zt0TmWDPAtdRXy23yOXnNgCPz-H-jJlUOLwMXJqTU7Ft23SHBvPtBu4SV-jPiskysYYLEunLeIac_aF-8JHfacTL5RhhKEbNmiAU1_wV3sEn5k0imurPZjJRDtZw4OZMLO5a6_ANm6UaHv22O4w18a5rgttkln0gQNTC6V9V8XmcoQEqSUDnZl47bYP9rzc4sR2kY3nSgKyMayl8WZem5xY3CFBQOmXDjVYLRCNJh0zLuMqx_xXuJE-AwGpU6J1NpI7NOHj-7ovN_LgOHlLvpd2YFSCZEpcdHKUTvMqup0CNp0eTCCnrSDJTj9KjGQ-YoY_eSeHF19yRFRHmn3yd3NaOdqof6KmZZjizeQfphGQ7__qGMhaKX9mZMqyttTB3GffapAJj9izIRJC26dh9SlYD0goUReP4SEkqBgxnC5YR6Tr5K1VL8ByDs7_kILiJsGvcf3Xan0mAsoVYppWFHO0c7zC--oThpxHXHKStyzTYjcOqQ3_HjAAbzgdqpcmejeuXDkODm1T60Qb9aGcpSKVlIRYaEC56H9IDjXHlaFZ5HXSOpFFvt_yBrY5QlqJN071RbKjzuNan9aGVLqhPpgxj0wNnQ1VVmFtmQhbPjx9yCibOgFNINy9-Cc9bj8mp9QBmJ-i1KiVT3LeU8FFjxuqVFw4bR-InzX51IYRV879MnXkKNaX-Pcqr5tn_wJkGYYKNb5SHqNLcC6qPWarBoKfmTLGJeXc9lsWxcNlwbgsIYcUYvFECg6bWcL9g-wrlu5klvSRZpbfx40_uqFlttJ03e0CADoK_OcTM11w5MKuCHRpo-1HoL9aUUTBwLW7bAN4Bv6PFIngpHGx_MUOjqZWZyAKeS4mIxh7kxMF6MA0HlMkk2UXXSf5eJbTLvgGNpSO8gqsWTXHD-b9AvlBtosLKONaa7_emGpmlruP7aUYoRTMx-3Q-kAZqq64JVft-VqH2PTmB6ywJdqUnZ3zLLEdZLUQJynBisEzo2jU6coEutMvzVDkgl94aOIenK-9cL9Nnipv-8vtObmB06_bWUl5K6GvEFFfPPwFzb-nnwqrzfJhPEa8eXBbpGDadv_PK0qtNTAxlK1MlkTg7MQ5zCXryaVEJ_crI2eBQQ-8Z3f5WQ9xnoKotKXgK8Lz-r9I0ya01PxM_UpQHH8_LLzn8o6e32JXIL_RTbf9fGA6ihgBverpozE7cE9cxGwb2eP0k9fVrTJFaDyeUu7oho5R-xO8p_EODJuFUHWMCZadQiQH37b2ip3B-ittcIBLYHj2l9TI_CDvPZIM8Zy5Q3LjqI9S5x-PRYRlTlXSEQNYMmVB2qFXrumitINJx8c4cS2_rFhtkCNByHds1Mia2MAHD8dJN_FdhMDUwct816O7MCH9nUNKdDkMQdwR3aomCnpljUt9fpYRpHiSFCg5huh2hSft51ugVmJvHhrtJUFvMG9jT8yv4bPFsf-CQW0fkkjk7tofpJkPnF_tOOxQmgjRn9n-KbNL_DUpyTz5OBx2qEgTYBfaPQWW4bdSdiFW3eXu9xAAEVUAbChprmCoh_oxJ9xxGkdBuaraG-p6KQT4IQ3nGdaPLcXpQBzZKwm4IA6FUvfbVyNI49xyvxsjJ8o6c8wiUG3Pw5qz-2_0wmlyDKXH7dnIykQUP5GygkGA
https://www.springnews.co.th/news/820939
https://homeguru.homepro.co.th/yellow-stain-on-toilet-seat-and-moldy/?utm_source=nytive.com&utm_medium=cpc&utm_campaign=MO2112090%20%2F%20Homepro%20%2F%20Nytive%20%2F%20Mar_HomeSolution&utm_content=ad-2443942&utm_term=nytive_src_261665
http://www.infiniteyoung8.com/b/33?utm_source=yengo.com&utm_medium=cpc&utm_campaign=Y8_Leesaw&utm_content=ad-2459978&utm_term=yengo_src_261665
https://www.yengo.com/text/why_show?source=giraff.io&medium=adp&campaign=grf_logo&lang=th

