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บล.โกลเบล็ก วเิคราะหห์ุน้ TACC  ราคาหุน้ปจัจบุนัม ีupside กวา่ 17%  และจา่ยปนัผลในอตัรากวา่ 4% ตอ่ปี   แนะนําซื�อ  ปรบัเพิ�มราคาเป้าเหมาะสมเป็น 8.75 บาท  ดา้นผูบ้รกิารวางเป้ารายได้

ปี 65 โต 10-15%  อานสิงสจ์บัมอืพนัธมติรบกุตลาดตา่งประเทศ  พรอ้มสง่โปรดกัสใ์หมบ่กุตลาดตอ่เนื�อง ดนัยอดขาย  

บล.โกลเบล็ก ระบใุนบทวเิคราะห ์หุน้บรษัิท ท.ีเอ.ซ.ีคอนซเูมอร ์จํากดั (มหาชน) (TACC) วา่ ในปี 2565 บรษัิทน่าจะมกํีาไรสทุธปิระมาณ 234 ลา้นบาท หรอืเตบิโต 9% เมื�อเทยีบกบัระยะเดยีวกนัของปีกอ่น 

และมรีายไดอ้ยูท่ี� 1,542 ลา้นบาท  เตบิโต 15%

โดยรายไดปี้นี�จะมาจากปจัจยัสนบัสนนุ 4  ดา้น คอื 

1. โตตามกลุม่รา้นสะดวกซื�อ (รา้นเซเวน่อเีลฟเวน่และโลตสั go fresh )  ที�คาดวา่จะฟื�นตวัตามสถานการณโ์ควดิ 19  ที�ทยอยดขีึ�นตามลําดบั

2. ขยายตวัตามการเปิดสาขาใหมข่องเซเวน่อเีลฟเวน่เฉลี�ยปีละ 700 สาขา

3. ธรุกจิ Character Business ลกูคา้เริ�มทยอยกลบัมาหลงัจากถกูเลื�อน เนื�องจากการล็อคดาวนใ์นปีกอ่นโดยในชว่ง 2 เดอืนแรกของปีนี�มกีารจัดอเีวน้ทใ์หญแ่ลว้ 3 แหง่

4. ขยายชอ่งทางการจําหน่ายเครื�องดื�มใน Food Court ของ Lotus's  Hypermarket โดยปัจจบุนั เขา้ไปใหบ้รกิารเพยีง 75 สาขาจากทั �งหมด 240 สาขา

อยา่งไรก็ตามบรษิทัยงัมคีวามไมแ่นน่อนท ั�งทางบวกและลบรออยู ่ จากตน้ทนุการผลติ  เชน่ นํ �าตาล  ครมีเทยีมและคา่ขนสง่  ที�เรง่ข ึ�นตามเงนิเฟ้อ ซึ�งจะเป็นปจัจยักดดนั %GPM ในปีนี�   อยา่งไร

ก็ตามชว่ง 1H65 บรษิทัจะยงัไมไ่ดร้บัผลกระทบ  เนื�องจากมกีารทาํ Forward ไวแ้ลว้ 

แตห่ากราคาตน้ทนุยงัคงเรง่ขึ�นตอ่เนื�องจะเป็นปัจจัยกดดนัตอ่ผลประกอบการในชว่ง 2H65   ซึ�งเบื�องตน้ประมาณการ %GPM   ปีนี�จะอยูท่ี�ระดบั 36.5% ลดลงจากปีกอ่นที� 38%  สง่ผลให ้กําไรสทุธปีินี�จะเตบิโต

9% เมื�อเทยีบกบัปีกอ่น แตค่าดวา่ผลประกอบการยงัม ีupside จากผลติภณัฑก์ญัชงกญัชา  ซึ�งปัจจบุนัอยูร่ะหวา่งการวจัิยและพัฒนาสนิคา้โดยคาดวา่จะเริ�มวางขายในชว่งกลางปีถงึปลายปีนี�

บรษัิทคงคําแนะนํา ซื�อ พรอ้มปรับราคาเหมาะสมในปี 2565 ไวท้ี� 8.75 บาท  จากเดมิที�อยูท่ี� 8.20 บาท องิ Prospective  PER ที�ระดบั 23.2 เทา่ ราคาเฉลี�ยยอ้นหลงั 3 ปี  ซึ�งตํ�ากวา่ PE ของอตุสาหกรรมเครื�อง

ดื�ม ที�อยูใ่นระดบั 25 เทา่  โดยราคาหุน้ปัจจบุนัม ีUpside กวา่ 17% บรษัิทไมม่หีนี�สนิที�เป็นภาระดอกเบี�ย และจา่ยปันผลในอตัรากวา่ 4% ตอ่ปี 

ดา้นผูบ้รหิาร นายชชัชว ีวฒันสขุ ประธานกรรมการบรหิาร TACC ระบถุงึแผนการดําเนนิงานในปีนี�วา่  บรษัิทฯ ตั �งเป้าหมายรายไดเ้ตบิโต 10-15% จากปีที�ผา่นมา ที�มรีายไดร้วม 1,346.48 ลา้นบาท โดยมแีผนสง่

สนิคา้เครื�องดื�มใหมเ่ขา้ทําตลาดรว่มกบัพันธมติรทางการคา้ และกลุม่ B2C อยา่งตอ่เนื�อง และคาดวา่ยอดขายปีนี�จะเตบิโตอยา่งมนัียสําคญัจากการที�พันธมติรทางการคา้ไดข้ยายไปตลาดตา่งประเทศ สง่ผลดกีบั

TACC ในฐานะ Key Strategic Partner  

นอกจากนี� ยงัมแีผนการขยายลกูคา้ใหมใ่นกลุม่ B2C โดยบรษัิทฯไดท้ยอยขยายสนิคา้เขา้ไปในกลุม่ Lotus’s ทั �งใน Lotus Hypermarket ในรปูแบบของ Food Court ปัจจบุนัมจํีานวน 75 สาขา และมเีป้าขยาย

240 สาขา ภายในปี 2565

สว่นใน Lotus’ go fresh ที�สง่เครื�องดื�มเขา้ Jungle Café ปจัจบุนัมจีาํนวน 1,700 สาขา และเพิ�มโอกาสในการขยายเมนหูลกั (Signature Menu) อื�นเพิ�มเตมิ จากปจัจบุนัขายอยู ่2 เมนู


