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บริษัทหลกัทรัพย์ หยวนต้า ออกบทวิเคาะห์แนะน าซ้ือ TACC  ให้ราคาเป้าหมายใหม่เป็น 9.70 

บาท จากแนวโน้มผลประกอบการเชิงบวก คาดก าไรมีโอกาสท าระดับสูงสุดใหม่อกีคร้ังในไตรมาส 
4 จากการบริโภคในประเทศที่กลบัมาใกล้เคียงปกต ิและการท่องเที่ยวฟ้ืนตัว 



ในบทวิเครำะห์ คำดก ำไรปกติของ TACC หรือ บริษทั ที.เอ.ซี. คอนซูเมอร์ จ ำกดั (มหำชน) ในไตรมำส 3 

จะอยูท่ี่ 64 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 0.1%QoQ และเพ่ิมข้ึน 23.3%YoY แมว้ำ่จะเป็นโลว ์ซีซัน่ แต่ได้
ประโยชน์จำกกำรเปิดโรงเรียน และกลบัไปท ำงำนปกติมำกข้ึน และรำยไดลิ้ขสิทธ์ิกำร์ตูนฟ้ืนตวัตำม
กิจกรรมทำงเศรษฐกิจกระตุน้รำยไดค้ำดเติบโต 3.0% QoQ  และ 28.0%YoY เป็น 397 ลำ้น
บำท ขณะท่ีรำคำตน้ทุนวตัถดิุบท่ีสูงข้ึนจะส่งผลกระทบชดัเจนข้ึนในไตรมำส 3 และยงัไม่มีกำรปรับรำคำ
ขำยข้ึนในไตรมำสน้ีซ่ึงอยูร่ะหวำ่งกำรเจรจำกบัลกูคำ้ คำดอตัรำก ำไรขั้นตน้ หรือ GPM ลดลงจำก 
36.8% ในไตรมำส 2/65 และ 38.2% ในไตรมำส 3/64 เป็น 35.8% ในไตรมำส 3/65 

ส่วนก ำไรสุทธิคำดลดลง 6.3%QoQ เน่ืองจำกมีก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียน 4 ลำ้นบำท ในไตรมำส 

2/65 

  

ในไตรมำส 4/65  คำดรำยไดท้ ำนิวไฮท่ีมำกกวำ่ 400 ลำ้นบำท เน่ืองจำกจ ำนวนสำขำของ All café 

เพ่ิมข้ึน หนุนดว้ยรำยไดผ้ำ่นช่องทำงของ Lotus’s และกำรฟ้ืนตวัของธุรกิจลิขสิทธ์ิกำร์ตูน กำรฟ้ืนตวั
ของกำรท่องเท่ียว รวมถึงผลของฤดูกำล ขณะท่ีผลกระทบจำกตน้ทุนวตัถุดิบท่ีสูงข้ึนลดลง และหำกมีกำร
ปรับข้ึนรำคำขำยจะช่วยหนุน GPM ใหท้ ำนิวไฮ ไดเ้ช่นกนั เพรำะลูกคำ้ผูป้ระกอบกำรเคร่ืองด่ืมต่ำงปรับ
รำคำขำยข้ึนแลว้ ซ่ึงปกติแลว้มกัจะไม่มีกำรปรับรำคำขำยลงอีกแมว้ำ่ตน้ทุนจะลดลงท ำให ้หำก TACC มี
กำรปรับรำคำขำยข้ึนไดจ้ะเป็นบวกในระยะยำวต่อ GPM เรำคำดก ำไรปกติ ไตรมำส 4/65 เบ้ืองตน้ท่ี 
70 ลำ้นบำท ท ำสถิติสูงสุดใหม่  

 

ท ำใหค้ำดวำ่ประมำณกำรก ำไรปี 2565 ท่ี 245 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 18.5%YoY ซ้่ึงมีโอกำสสูงมำกท่ี
ก ำไรปกติจะดีกวำ่ท่ีเรำคำด เพรำะหำกประมำณกำรก ำไรปกติไตรมำส 3/65 ของเรำใกลเ้คียงกบัท่ีคำด
กำรไว ้จะท ำใหก้ ำไรปกติ 9 เดือน ปี 65 คิดเป็นสัดส่วน 77% ขณะท่ีไตรมำส 4/65 คำดเป็นไตร
มำสท่ีดีท่ีสุดของปี ซ่ึงจะส่งผลใหเ้รำปรับประมำณกำรก ำ ไรปี 2565 – 2566 ข้ึนไดอี้ก แต่ดว้ยรำคำ
ตลำดปัจจุบนัยงัมี Upside gain จำกรำคำเป้ำหมำยค่อนขำ้งมำก จึงยงัคงประมำณกำรเดิมเอำไว ้แต่
ปรับรำคำเป้ำหมำยส้ินปี 2566  ท่ี 9.70 บำท มี Upside gain จำกรำคำปัจจุบนั 30.4%  

 


