
efinancethai

 ราคา (บาท/หุน้) EPS (บาท/หุน้) P/E (เทา่)

ณ งบปี 66 4.36 0.34 13.61

ลา่สดุ (12/06/67) 4.86 N/A 12.96

คาดการณปี์ 67
ตํ�าสดุ สงูสดุ เฉลี�ย ตํ�าสดุ สงูสดุ เฉลี�ย ตํ�าสดุ สงูสดุ เฉลี�ย

6 7.2 6.6 0.37 0.40 0.39 12.15 13.14 12.55

* ที�มา : IAA Consensus ณ 13 ม.ิย.67 จาํนวน 4 โบรกเกอร ์(เฉพาะอพัเดทหลงังบฯ Q1/67) ประกอบดว้ย บล.ฟินนั
เซยีฯ, บล.พาย, บล.กรงุศร ีและ บล.ยโูอบฯี

TACC (../tag/TACC)

Stock Insight

บมจ.ที.เอ.ซี. คอนซูเมอร์ (TACC) - อัพเดท 13/06/67

โอกาส
- TACC มกํีาไรสทุธไิตรมาส 1/67 ที� 61 ลา้นบาท (+44%YoY,+4%QoQ) โดยมรีายได ้458 ลา้บาท ทรงตวัจากไตรมาสกอ่นหนา้แตเ่พิ�มขึ�น 21%YoY ไดรั้บผลดจีากการฟื�นตวัของภาคการทอ่งเที�ยว และการเปิดสาขาใหมข่องทาง CPALL ที�มอียา่งตอ่เนื�องทั �งในและ
ตา่งประเทศ ขณะที�อตัรากําไรขั �นตน้ทําได ้34% ดขีึ�นจาก 31.6% ในไตรมาส 1/66 และ 33.3% ในไตรมาส 4/66 

- คาดผลการดําเนนิงานไตรมาส 2/67 จะเตบิโตทั �ง YoY และ QoQ จากการเขา้สูช่ว่งฤดรูอ้น ซึ�งปีนี�รอ้นจัดและนานกวา่ปกต ิชว่ยหนุนยอดขายเครื�องดื�มของทั �งธรุกจิ B2B หรอื เครื�องดื�มโถกด (Jet Spray) รวมถงึเครื�องดื�มประเภทชาของ All Cafe ในรา้นสะดวกซื�อ 7-
11 และธรุกจิ B2C หรอืรา้นกาแฟตา่ง ๆ ทั�วประเทศ ที� TACC ทําการผลติเครื�องดื�มให ้อาท ิกาแฟพันธุไ์ทย นอกจากนี�อตัรากําไรขั �นตน้คาดจะเพิ�มจากปีกอ่นหนา้เล็กนอ้ย เพราะบรษัิทยงัมวีตัถดุบิตน้ทนุตํ�าคงเหลอืเกบ้ไวใ้นชว่งที�ไตรมาส 4/66 ที�ราคาวตัถดุบิหลกั อาทิ
ชา กาแฟ และครมีเทยีม เริ�มปรับลงแลว้

- TACC จะไดป้ระโยชนจ์ากการฟื�นตวัของกําลงัซื�อและนโยบายกระตุน้เศรษฐกจิของรัฐบาลทั �งการปรับขึ�นคา่แรงขั �นตํ�า และ Digital Wallet ในชว่งปลายปี

- ความกงัวลในการดําเนนิธรุกจิปรับลดลง หลงัเซน็สญัญากบั CPALL อกี 3 ปี (สิ�นสดุ 70) ขณะที� TACC หวงัลดสดัสว่นรายไดจ้าก CPALL เหลอื 80% ในปี 72 จากปัจจบุนัที�กวา่ 91% โดยจะเพิ�มสดัสว่นรายไดจ้ากกลุม่เอน เชน่ การขายกาแฟใหก้บัเครอืกาแฟอื�น ๆ
เชน่ กาแฟพันธุไ์ทย และผลติภณัฑด์แูลตนเองผา่น 90% บรษัิทยอ่ย Health Inspiration Planet

- เป็นหุน้ในกลุม่เครื�องดื�มที�มอีตัราเงนิปันผลตอบแทนสงู โดย IAA Consensus ณ 13 ม.ิย.67 จํานวน 4 โบรกเกอร ์(เฉพาะที�อพัเดทหลงังบฯ Q1/67) คาดปีนี�อยูท่ี�เฉลี�ย 7.7% สงูสดุ 8.2%

ความเสี�ยง
- ราคากาแฟที�สงูขึ�นจะกดดนักําไรชว่งครึ�งหลงัปี 67 หลงัใชว้ถัดุบิกาแฟคงคลงัที�มตีน้ทนุตํ�าหมดไป โดยอยูร่ะหวา่งทยอยเซน็ล็อกราคากาแฟใหมซ่ึ�งน่าจะเพิ�มขึ�นกวา่ 20% จากชว่งเดยีวกนัปีกอ่น โดยตน้ทนุกาแฟคดิเป็น 12% ของตน้ทนุรวม ซึ�งจะกระทบตอ่อตัรา
กําไรขั �นตน้และอตัรากําไรสทุธไิด ้

- การบรโิภคในประเทศฟื�นตวัตํ�ากวา่คาด

- ราคาวตัถดุบิผันผวน สง่ผลตอ่ตน้ทนุ

- การพึ�งพงิรายไดจ้าก CPALL ในสดัสว่นสงู ซึ�งมคีวามเสี�ยงเรื�องการตอ่สญัญา

ถกูหรอืแพง
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