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3 โบรกสแกน TACC ไฮซีซันหนุนQ2 เด่น ขึ�นแท่นป�นผลสูง
8%

#TACC #ทันหุ้น – 3 โบรกประสานเสียง เชียร์ “ซื�อ” TACC คาดผลงานไตรมาส 2/2567 ยังอยู่ใน
ระดับสูง รับป�จจัยหนุนไฮซีซันฤดูร้อน เคาะกําไรทั�งป� 242 ล้านบาท คาดป�นผลสูง 7-8% ต่อป� ให้เป�า
หมาย 6.00-7.60 บาท

บรษัิทหลักทรพัย ์โกลเบล็ก จํากัด หรอื GBS เป�ดเผยว่า คาดผลงานงวดไตรมาส 2/2567 เติบโต คาดงวด 2Q/2567 เติบโต YoY QoQ เข้าสูช่ว่ง High
Season ที�มสีภาพอากาศรอ้นจัดและโรงเรียนเป�ดเทอม ประกอบกับจําหนา่ยเครื�องดื�มแบบโถกดรสชาติใหม ่Drinking Yogurt (Seasonal Flavor) ได้กระแส
ตอบรบัดีมาก ตลอดจนการเติบโตควบคู่กับการขยายสาขาของ 7-Eleven ซึ�งคาดเป�ดใหมร่าว 175 สาขา จากไตรมาสก่อน สว่น เปอร์เซ็นต์ GPM คาดทรงตัว
ใกล้เคียงกับ 1Q/2567 ที�ราว 33.5% เนื�องจากมีการล็อกราคาวัตถติุบตั�งแต่ชว่งปลายป�ก่อน
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** ขยายสาขาเชิงรุก

ทางฝ�ายมมีมุมองเป�นกลางจากการประชุมนกัวิเคราะห์ เนื�องจากป�จจัยที�คาดไว้ยังเป�นไปตามเดิม คือ การเติบโตจากธุรกิจกลุ่ม 7-Eleven ตามแผนขยาย
สาขาในประเทศและต่างประเทศ อาทิ สปป.ลาว และกัมพชูา และกลุ่ม Non 7-Eleven โดยหลักมาจากการเป�นคู่ค้ากับกาแฟพันธุ์ไทย (สัดสว่น 6-7% ของ
รายได้รวม) มแีผนขยายสาขาเชิงรุก ซึ�งป�จจุบันมี 947 สาขา โดยป�นี�คาดเป�ดเพิ�มทั�งหมด 400 สาขา และแผน 5 ป� จะมีทั�งหมด 5,000 สาขา

อยา่งไรก็ตามยงัคงประมาณการรายได้และกําไรป� 2567 ราว 1,847 ล้านบาท +8%YoY และ 242 ล้านบาท +16%YoY ตามลําดับ และราคาเหมาะสม 7.60
บาท Upside 55% และจ่ายอัตราเงินป�นผล 7-8% ต่อป� แนะนาํ "ซื�อ" ราคาเป�าหมาย 7.60 บาท

สําหรบัความเสี�ยงระยะสั�น คือ 1. บริษัทเตรียมจําหนา่ยหุ้นซื�อคืนจํานวน 8 ล้านหุ้นในชว่งวันที� 17 พฤษภาคม 2567 - 19 พฤษภาคม 2568 และ 2. ความ
ผันผวนของราคาวัตถดิุบ โดยเฉพาะราคากาแฟและน�าตาลที�ปรบัตัวเพิ�มขึ�น ซึ�งอาจทําให้ เปอร์เซ็นต์ GPM ต�ากว่าคาดการณ์ที�ระดับ 32-33%

** ไฮซีซันหนุน

ด้าน บล.พาย ประเมินภาพรวมของ TACC ว่า คาดผลประกอบการยังคงยืนในระดับสูงได้ต่อในชว่ง 2Q/2567 จากผลดีของชว่งฤดูร้อนในเดือน เมษายน-
พฤษภาคม ขณะที�ผลกระทบจากต้นทุนกาแฟและน�าตาลที�ปรบัตัวเพิ�มขึ�นทางบริษัทแจ้งว่าผลกระทบมีไมม่ากนักเพราะต้นทุนสว่นอื�นอยา่ง เชน่ นมผงและ
ครมีเทียม ปรบัตัวลดลง โดยจะเห็นผลกระทบในชว่ง 2H/2567 เป�นต้นไป

สําหรบัระยะยาวบรษัิทมองหาการเพิ�มรายได้จากกลุ่มนอกเหนอื 7-11 เพื�อลดความเสี�ยงจากการพึ�งพิง 7-11 ผา่นทางการลงทุนไปยังธุรกิจอื�นเชน่การเข้าสู่
ธุรกิจอาหารเสรมิ ธุรกิจลิขสิทธิ�ตัวละครหรอืรา้นกาแฟอื�นเป�นต้น ยังคงแนะนาํ "ซื�อ" เพราะยังมีป�จจัยบวกเรื�องผลประกอบการ 2Q/2567 ที�ยังดูดี และ
เงินป�นผลที�คาดว่าจะยังสูงได้ถึงระดับ 7-8% ต่อป�

บล.กรุงศร ีแนะนาํ "ซื�อ"  TACC ราคาเป�าหมาย 6.00 บาท เนื�องจากมีการเติบโตที�ดีควบคู่ไปกับการเติบโตของ CVS (CPALL) การประเมินมูลค่าที�ดีที� 11x P/E
ป�, 2567 และอัตราผลตอบแทนจากเงินป�นผลที�สูงที� 9% (67F) เนื�องจาก EBITDA ป� 2567F ที� 364 ล้านบาท เกินกว่าการลงทุนที� 50 ล้านบาท

** มาร์จิ�น 33.9%

ในสว่น CVS ป� 2Q/2567 เติบโตดีจากอากาศร้อนโดยปกติแล้วไตรมาส 2 จะเป�นชว่งไฮซีซัน เนื�องจากฤดูร้อนในประเทศไทย และบล.กรุงศรี คาดว่ารายได้จะ
เติบโตใกล้เคียงกับระดับ 21% YoY ที�เห็นใน 1Q/2567 ยังเชื�อว่าอัตรากําไรขั�นต้นจะยังคงอยูที่� ระดับ 33.9% ใกล้เคียงกับไตรมาสก่อน

สําหรบัป� 2567 เชื�อว่ารายรับรวมของ SG&A อาจเพิ�มขึ�น 0.8ppt เป�น 17% เนื�องจากค่าใช้จ่ายสง่เสริมการขายเพิ�มเติมสําหรับธุรกิจการดูแลสว่นบุคคลใหม่
ที�ยงัต้องการเพิ�มการรบัรูข้องผู้บรโิภค มสัีญญากับ CPALL ถึงป� 2570 (2027) เนื�องจากรายได้ 91% ของบริษัทมาจาก CPALL ความเสี�ยงจากการกระจุกตัว
จึงเป�นความเสี�ยงหลัก

อยา่งไรก็ตาม ป�ญหานี�บรรเทาลงได้จากการที�บริษัทเพิ�งต่อสัญญาระยะยาว 3 ป�กับ CPALL ซึ�งป�จจุบันจะสิ�นสุดในป� (2570) 2027 นอกจากนี� บริษัทกําลัง
กระจายธุรกิจจากธุรกิจ CVS ไปยงัธุรกิจอื�นๆ (เชน่ การจัดหากาแฟไปยังร้านกาแฟอื�นๆ) ด้วยเหตุนี�สัดสว่นรายได้จาก CPALL จึงลดลงเหลือ 91% ในไตรมาส
1/2567 จาก 97% ในป� 2564
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