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โบรกเกอร์เหน็พ้องเกณฑ์ Uptick Rule ดีเดย์ใช้แล้ววันนี Ê (1 ก.ค.) ช่วยลดความผันผวนของตลาดหุ้นไทย ทําปริมาณ Short Sell ลดลง 

หลงักว่า 1 เดือนทีÉผ่านมามีปริมาณ 13-17% ของปริมาณการซื Êอขาย มากกว่าค่าเฉลีÉยทีÉ 11.4% ในปีนี Êแนะติดตามสถานะขายต่างชาติ เชืÉอ

ขายน้อยลงจะเริÉมเป็นปัจจัยหนุน SET INDEX คาดสัปดาห์นี ÊเคลืÉอนไหวในกรอบ 1,290-1,340 แนะนําสะสม กลุ่มค้าปลีก แบงก์ ส่งออก 
 
ASPS ชี Ê Uptick Rule ลดปริมาณ Short Sell-ความผันผวน 
 
ฝ่ายวิจยั บล.เอเซีย พลสั (ASPS) เปิดเผยวา่ ในสปัดาห์นี Êตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลท.) ออกมาตรการยกระดบัความเชืÉอมัÉนตลาดทนุ 4 ข้อ ดงันี Ê 1.
กําหนดเกณฑ์หุ้นทีÉจะ Short Selling ได้มากกว่า 7.5 พนัล้านบาท และ TURNOVER > 2% 2.มี Uptick Rule ในทกุบริษัท 3.ลงทะเบียน 

HIGH-FREQUENCY TRADING และ 4.เปิดเผยผู้ส่งคําสัÉงไมเ่หมาะสม 
ประเมินว่าหลงัวนัทีÉ 1 ก.ค.67 Uptick Rule มผีลบงัคบัใช ้ช่วยลดปริมาณการ Short Sell และความผนัผวนของตลาดไดดี้ในระดบัหนึÉง และน่าจะ

เป็นไปในทิศทางเดียวกบัช่วงโควิดปี 2563 หลงัมีการใชก้ฎ Uptick มลูค่า Short Sell ลดลงจาก 3,992 ลา้นบาทต่อวนั (สัดส่วน 5.97% ของมูลค่า

ซืÊอขายต่อวนั) เหลือเพยีง 850 ลา้น บาทต่อวนั (สัดส่วน 1.23% ของมูลค่าซืÊอขายต่อวนั) หรือลดลงไปกว่า 79% ขณะทีÉมลูค่าซืÊอขายรายวนัไม่ไดล้ดลงตาม 
 
อยา่งไรก็ตาม พอมีข่าวเรืÉอง Uptick Rule ปริมาณการชอร์ตสุทธิค่อยๆ ลดลงมาจนวนัทีÉ 28 มิ.ย. เหลือสัดส่วนการ Short Sell 10.18% 
 
ทัÊงนีÊ  สังเกตไดว่้าช่วง 1 เดือนกว่าๆ ทีÉผา่นมา ตลาดหุ้นไทยมีความผนัผวนมากจากความ ไม่แน่นอนทางการเมือง และยงัมีความผนัผวนเพิÉมเติมจากปริมาณการ 



 
Short Sell พุ่งขึÊนมาอยูใ่นระดบั 13-17% ของปริมาณซืÊอขาย ซึÉงมากกว่าค่าเฉลีÉยในปีนีÊ  (YTD) ทีÉ 11.4% 
 
ดงันัÊน ฝ่ายวิจยัทาํการคน้หาหุ้นทีÉถูก Short Sell มากในช่วงทีÉตลาดเริÉมผนัผวนจากประเด็นการเมืองจนถึง ปัจจุบนั (21 พ.ค.-28 มิ.ย.67) ไดร้ายชืÉอหุ้นทีÉมี

สัดส่วน Short Sell มากสุด 20 อนัดบัแรก เชืÉอว่าระยะถดัไปปริมาณการ Short มีโอกาสลดลง ส่งผลให้หุน้ผนัผวนนอ้ยลง และมีโอกาสฟืÊ นตวัในช่วงสัÊนๆ 

ได ้คือ IVL 30.6%, AWC 30.0%, IRPC 29.7%, SCGP 29.5%, KKP 28.1%  
 
เมย์แบงก์ลุ้นต่างชาติขายน้อยลง กรอบ SET ทีÉ 1,290-1,340 จุด 

 

ดา้น บล.เมยแ์บงก ์(ประเทศไทย) ระบวุ่า สัปดาห์นีÊจะเป็นครัÊงแรกทีÉตลาดหลกัทรัพยก์าํหนดให้ใช ้Uptick Rule (Short ทีÉ BID ไม่ไดต้อ้ง Offer หรือ

มากกว่า Offer) ขอ้มูลในอดีตชีÊว่าช่วงของการทาํ Uptick Rule มกัทาํให้มูลค่า Short Sell ลดลงและมส่ีวนในการช่วยจาํกดั Downside แต่ไม่ได้

เพิÉม Upside โดย Upside จะมาจากปัจจยัพืÊนฐานมากกว่า 
 
ทัÊงนีÊ  เราทาํการรวบรวมหุ้นทีÉถูก Short Sell สูง ในช่วงทีÉผ่านมาและมีปัจจยัพืÊนฐานทีÉน่าสนใจ (มีโอกาสถูก Cover Short กลบั) ไดแ้ก่ AOT BBL 
HMPRO GPSC GULF AWC CRC BCH 
 
แนะติดตามสถานะขายของนกัลงทุนต่างชาติ หากเห็นการขายสุทธิทีÉนอ้ยลงจะเริÉมเป็นปัจจยัหนุนตลาดหุ้นไทย สัปดาห์นีÊประเมิน SET INDEX เคลืÉอนไหวใน

กรอบ 1,290-1,340 เชิงกลยทุธ์การลงทุนคงคาํแนะนาํสะสมเช่นเดิมเพืÉอรอการฟืÊ นตวัช่วงถดัไป แนะนาํกลุ่มคา้ปลีก (CPALL CRC DOHOME 
GLOBAL HMPRO) ท่องเทีÉยว (AOT CENTEL MINT) ศูนยก์ารคา้ (CPN) ธนาคารพาณิชย ์(BBL KBANK KTB SCB TTB) 
การเงิน (MTC SAWAD TIDLOR) ส่งออก (ITC TU) เครืÉองดืÉม (ICHI TACC) 


