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เปิด

TACC รบัอานิสงส์ Q4 High Season ท่องเที�ยว โบรกฯ ปรบักําไรทั�งป�เพิ�มแตะ
256 ลบ.
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บมจ.ท.ีเอ.ซ.ี คอนซูเมอร ์(TACC) เขา้สูช่ว่งการเตบิโตอยา่งแข็งแกรง่ จากไตรมาส4เป็นชว่ง
High Season การทอ่งเที�ยว บล.พายปรบัเพิ�มกาํไรปีนี�แตะ 256 ลา้นบาท และยงัไดร้บัผลดจีาก
การที�ศนูยว์จิยักสกิรไทยมองภาพรวมตลาดเครื�องดื�มไมม่แีอลกอฮอลเ์ตบิโตตอ่เนื�องท ั�งใน
ประเทศและการสง่ออก

โฆษณา - อา่นบทความตอ่ดา้นลา่ง
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ศนูยว์จิยักสกิรไทย วเิคราะหแ์นวโนม้ตลาดเครื�องดื�มไมม่แีอลกอฮอลใ์นประเทศ ปี 2568 คาด
วา่ ยอดขายของธรุกจิเครื�องดื�มไมม่แีอลกอฮอลอ์ยูท่ ี� 2.29 แสนลา้นบาท ขยายตวั 3.3% แตเ่ป็น
อตัราการเตบิโตที�ชะลอลงเมื�อเทยีบกบัชว่ง 3 ปีที�ผา่นมา (CAGR ปี 2565-2567) ที�โตเฉลี�ย
4.7% ตอ่ปี จากการบรโิภคของผูบ้รโิภคที�ยงัไดร้บัแรงกดดนัจากกาํลงัซื�อที�ยงัฟื� นตวัไดไ้มเ่ต็ม
ที�และคา่ครองชพียงัสงู โดยแนวโนม้ตลาดเครื�องดื�มไมม่แีอลกอฮอลใ์นปี 2568 มกีลุม่สนิคา้ที�
นา่สนใจ ไดแ้ก่
ยอดขายนํ�าอดัลมและนํ�าดื�มบรรจขุวด คาดวา่จะขยายตวั 2.6% และ 4.8% ในปี 2568 ชะลอตวัลงจากปี
2567 โดยตลาดนํ�าอดัลมและนํ�าดื�มบรรจขุวด มสีว่นแบง่ตลาดรวมกนักวา่ 55% ของยอดขายธรุกจิเครื�อง
ดื�มไมม่แีอลกอฮอลท์ั �งหมด ซึ�งปัจจัยที�หนุนใหต้ลาดโต สว่นหนึ�งมาจากสภาพอากาศที�รอ้นขึ�น สะทอ้น
จากปี 2566 ที�อณุหภมูสิงูสดุพุง่ไปถงึ 44.6 องศาเซลเซยีส สอดคลอ้งกบัผูป้ระกอบการในธรุกจิที�ระบวุา่
สภาพอากาศรอ้นเป็นสว่นหนึ�งที�ชว่ยเพิ�มยอดขายสนิคา้ในกลุม่นี�
นอกจากนี� การทอ่งเที�ยวที�ทยอยฟื�นตวั น่าจะหนุนการบรโิภคเครื�องดื�มกลุม่นี�มากขึ�น จะเห็นวา่ สดัสว่น
มลูคา่การใชจ้า่ยเครื�องดื�มไมม่แีอลกอฮอลข์องนักทอ่งเที�ยวตา่งชาตใินปี 2568 คาดวา่จะอยูท่ี� 8% เพิ�ม
ขึ�นจากปี 2566 ที� 6% ของมลูคา่การใชจ้า่ยเครื�องดื�มไมม่แีอลกอฮอลท์ั �งหมด
สว่นยอดขายเครื�องดื�มฟังกช์นันัลในปี 2568 คาดวา่ขยายตวั 7% ซึ�งสงูกวา่ภาพรวมการเตบิโตของตลาด
เครื�องดื�มไมม่แีอลกอฮอล ์แมว้า่ยอดขายเครื�องดื�มฟังกช์นันัลจะยงัมสีว่นแบง่ตลาดที�นอ้ย แตก่ม็ทีศิทาง
การเตบิโตที�เพิ�มขึ�น จาก 5% ในปี 2563 เพิ�มเป็น 7% ในปี 2568 โดยมปัีจจัยหนุนจากการใสใ่จสขุภาพ
ของผูบ้รโิภคและความตอ้งการเครื�องดื�มที�มคีณุคา่ทางโภชนาการที�เจาะจงขึ�น เชน่ ลดปัญหาการนอน
ไมห่ลบั เสรมิสรา้งภมูคิุม้กนั ดงันั�น จะเห็นวา่ผูป้ระกอบการหลายราย ทั �งที�อยูใ่นธรุกจิเครื�องดื�มไมม่ี
แอลกอฮอลแ์ละนอกธรุกจิ อาท ิโรงพยาบาล อาหาร เคมภีณัฑ ์เป็นตน้ หนัมาทําตลาดหรอืแตกไลนส์นิ
คา้ใหม่ๆ  ในเครื�องดื�มประเภทนี�มากขึ�น เพราะเห็นโอกาสของตลาดที�เตบิโตสงูกวา่เครื�องดื�มประเภทอื�นๆ
ท ั�งนี�ปี 2568 คาดวา่ ไทยสง่ออกเครื�องดื�มไมม่แีอลกอฮอล ์1,705 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ขยายตวั
2.1% จากการฟื� นตวัของตลาดหลกั CLMV ขณะที�การสง่ออกไปยงัตลาดศกัยภาพใหม่ๆ  เชน่
มาเลเซยี สหรฐัฯ คาดวา่จะโตตอ่เนื�อง จากการเขา้ไปลงทนุหรอืทาํการตลาดเพิ�มเพื�อขยาย
ฐานลกูคา้ เชน่ ในมาเลเซยี ผูป้ระกอบการไทยรว่มทนุกบัพารท์เนอรข์ยายชอ่งทางการ
จาํหนา่ย ขณะที�สหรฐัฯ ความตอ้งการเครื�องดื�มไมม่แีอลกอฮอลค์าดวา่จะโตเฉลี�ย 4.9% ตอ่ปี
(CAGR ปี 2565-2573) สง่ผลใหย้งัมโีอกาสสง่ออกไดเ้พิ�ม โดยเฉพาะผลติภณัฑท์ี�ไทยมคีวาม
ไดเ้ปรยีบดา้นวตัถดุบิ อาท ิเครื�องดื�มที�มสีว่นผสมจากผลไม้
อยา่งไรกด็ ีผูป้ระกอบการไทยบางสว่นไดข้ยายฐานการผลติไปยงักลุม่ประเทศ CLMV มากขึ�น ทําให ้
คาดวา่ ระยะตอ่ไปมลูคา่การสง่ออกเครื�องดื�มไมม่แีอลกอฮอลจ์ากฐานการผลติไทยอาจทยอยลดลง แต่
ไปเพิ�มยอดขายจากฐานการผลติในตา่งประเทศ สะทอ้นจาก สดัสว่นการสง่ออกเครื�องดื�มไมม่ี
แอลกอฮอลข์องไทยไปกลุม่ประเทศ CLMV ที�ทยอยลดลงจาก 76% ในปี 2561 ปรับลงมาอยูท่ี� 67%
ในปี 2567
แนวโนม้ธรุกจิเครื�องดื�มไมม่แีอลกอฮอลด์งักลา่ว สอดคลอ้งกบัการเตบิโตของ บมจ.ท.ีเอ.ซ.ี คอนซเูมอร์
(TACC) ประกอบธรุกจิจัดหา ผลติ และจําหน่ายเครื�องดื�มประเภทชาและกาแฟ และสนิคา้ไลฟสไตล ์ซึ�ง
จากการวเิคราะหข์อง บล.พาย ระบวุา่ แนวโนม้ 4Q24 คาดวา่ผลประกอบการจะกลบัมาปรับตวัเพิ�มขึ�นได ้
อกีครั �งจากการเขา้สูช่ว่ง High Season ของการทอ่งเที�ยว รวมกบัการขยายสาขาที�ยงัมอียา่งตอ่เนื�องทั �ง
ของ 7-11 และรา้นกาแฟพันธุไ์ทย นอกจากนี�ยงัไดรั้บผลดจีากลขิสทิธิ�ตวัละครใหมจ่ากทางวธิติา แอนิ
เมชั�น เพิ�มทําใหม้โีอกาสขยายตลาดไดอ้กีทาง
และจากกําไรสทุธใินชว่ง 9M24 ที�คดิเป็นสดัสว่นกวา่ 81% ของกําไรทั �งปีที� 237 ลา้นบาท ที�เราคาดไว ้
ขณะที�แนวโนม้ชว่ง 4Q24 ยงัคงดดูจีากเหตผุลขา้งตน้ ทําใหเ้ราปรับกําไรทั �งปีขึ�นจากเดมิ8% มาอยูท่ี�
ระดบั 256 ลา้นบาท ทั �งนี�ความเสี�ยงที�ตอ้งตดิตามคอื ตน้ทนุกาแฟวา่จะปรับตวัเพิ�มขึ�นอกีหรอืไม่
สาํหรบัคาํแนะนําลงทนุ ดว้ยการที�ผลประกอบการของ TACC ไดร้บัผลดจีากการเปิดสาขาใหม่
ของ CPALL และพนัธุไ์ทย รวมกบัภาคการทอ่งเที�ยวที�เตบิโต จะเป็นปจัจยับวกใหก้บั TACC อกี
ทางดว้ย จงึยงัคงแนะนํา “ซื�อ” ดว้ยมลูคา่พื�นฐาน 7.58 บาท (18XPER’24E)
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