
 

TACC ปันผล 10.9% เยอะสุดในกลุ่มเครื Éองดื Éม 

เผยแพร่วันที É 19 มีนาคม 2568 

 

  หุ้นวิชัÉน – ทีมข่าวหุ้นวิชัÉน รายงาน บริษัทหลักทรัพย ์กรุงศรี จาํกัด (มหาชน) (KSS) ระบุว่า การประชุมโทนเป็น

กลางของ TACC ใน Opportunity Day เป็นไปในทิศทางกลาง โดยฝ่ายบริหารเนน้ยํÊาถึงการเติบโตของรายได ้10% ในปี 

2025F ซึÉงจะมาจากทัÊงรา้นสะดวกซืÊอ 7-11 (คิดเป็น 93% ของยอดขายในปี 2024) และจากแบรนดข์องตวัเอง (นํÊาเชืÉอม

และชา – คิดเป็น 7% ของยอดขายในปี 2024) เราคาดว่ากาํไรหลกัจะเติบโต 10% สอดคลอ้งกับยอดขาย จึงคงคาํแนะนาํ 

“ซื Êอ” ราคาเป้าหมาย 6 บาท โดยเชืÉอว่า TACC สามารถรักษาอตัราการจ่ายเงินปันผล 96% (เท่ากับปี 2024) ซึÉงส่งผลให้

อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลอยู่ทีÉ 10.9% ในปี 2025F ณ ราคาหุน้ปัจจุบนั อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลทีÉสูงนี Êทาํให้

หุน้นี Êมีความน่าสนใจท่ามกลางความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ 

 สาระสําคัญของการประชุม: 

            ฝ่ายบริหารเน้นยํ Êาว่า ยอดขาย อาจเติบโต 10% ในปี 2025F จากทั Êง B2B (ยอดขายทีÉรา้นสะดวกซืÊอ 7-11) 

และ B2C (ยอดขายแบรนดข์องตวัเอง ซึÉงประกอบดว้ยนํÊาเชืÉอมและชา) ยอดขาย B2B อาจเติบโตไปพรอ้มกับยอดขายของ

รา้นสะดวกซืÊอ และบริษัทมีแผนจะเปิดตัวผลิตภณัฑใ์หม่ (เช่น ชาแอปเปิÊล) มากขึ Êนในปีนี ÊเพืÉอกระตุน้ยอดขาย บริษัทกาํลงั

พิจารณาขอ้ตกลงการควบรวมและเขา้ซืÊอกิจการ แต่ไม่ไดเ้ปิดเผยรายละเอียดใดๆ ดว้ยราคากาแฟทีÉสงูขึ Êน อาจกดดนัอัตรา



กาํไรขัÊนตน้ของบริษัท แต่ TACC พยายามจดัการโดยล็อกราคาผ่านสญัญาซืÊอขายล่วงหนา้ รวมถึงใชก้าแฟทีÉราคาถูกกว่า 

TACC อาจปรบัขึ ÊนราคาขายเพืÉอชดเชยตน้ทุนสินคา้ทีÉเพิÉมขึ Êน หากจาํเป็น 

 คงคาํแนะนํา “ซืÊอ” ราคาเป้าหมาย 6.00 บาท 

            TACC ซื ÊอขายทีÉ 8.8 เท่าของ P/E ปี 2025 และมองว่าอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลทีÉ 10.9% ซึÉงสงูทีÉสดุในกลุ่ม

เครืÉองดืÉมนัÊนน่าสนใจ ความเสีÉยงหลัก คือการกระจุกตัวของรายได ้(93% ของรายไดร้วม) มาจากรา้นสะดวกซืÊอ 7-11 โดยคาด

ว่าจะมีการต่อสญัญาทุก สามปี 

 

 

 

 

 

 


